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¢ averificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

¢ aapreciacao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracoes
financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificacao da concordancia do relatorio de gestao com as
demonstracoes financeiras.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da minha
opiniao.

OPINIAO

7. Em minha opiniao, as referidas demonstracoes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao financeira
consolidada da ESPIRITO SANTO FINANCIAL (PORTUGAL) - SOCIEDADE
GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. em 31 de Dezembro de 2008, o resultado
consolidado das suas operacoes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as IFRS adoptadas na Uniao Europeia.

8. E também meu parecer que o relatério de gestio é concordante com as demonstracoes
financeiras.

Lisboa, 06 de Maio de 2009

José Manuel Macedo Pereira

Av. 5 de Outubro, 115 = 6° Letra E = 1050-052 LISBOA Tel.: 217 991 700 — Fax: 217 991 704
E-mail: imacedopereira@mal.telepac.pt
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO
FISCAL




RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE AS
CONTAS INDIVIDUAIS
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RELATORIO DOS AUDITORES

Introducao

1 Examinamos as demonstragoes financeiras da Espirito Santo Financial (Portugal),
S.G.P.S., S.A. compreendem: o Balango em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um
total de 1.022.405 milhares de euros e um total de capital proprio de 451.091 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 71.712 milhares de euros), a Demonstracao dos
resultados, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e o Mapa das alteragdes nos capitais
proprios do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades
2 E daresponsabilidade do Conselho de Administragao:

a) a preparacdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas definidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicacdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor tal como
adoptadas na Unido Europeia, com excepc¢do dasiasati&finidas nos n°s 2° e 3° do
Aviso n° 1/2005 e no n°® 2° do Aviso n° 4/2005 dmddade Portugal (NCA), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada adsodiganceira da Sociedade, o
resultado das suas operag6es, os fluxos de caixaleracdes nos capitais proprios;

b) a adopc¢éo de politicas e critérios contabilistamsquados; e
c) a manutencdo de um sistema de controlo intern@apdD.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressamopmio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracoegifiasn

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A. Matriculada na Conservatoria
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa Colectiva N° do registo Comercial de
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 078 - Inscrito na O.R.0.C. N° 189 - Lisboa sob o n° 715, fls. 178

Internacional, uma cooperativa suica. Inscrito na C.M.V.M. N° 9093 do Livro C-2/3



Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acardo as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revis&o/Auditoria da Ordem dos Rweis Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado cobjeotivo de obter um grau de

seguranca aceitavel sobre se as demonstracOesdiremn estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referidmexacluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do sugadeguantias e divulgacoes
constantes das demonstracdes financeiras e agimlias estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Adstiacdo, utilizadas na sua
preparacéo;

a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politi@bitisticas adoptadas e a sua
divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

a verificagdo da aplicabilidade do principio datoandade; e

a apreciacdo sobre se é adequada, em termos glabagpresentacdo das
demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificacdo dam@mcia da informagédo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonsgéig@anceiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona ase dcreitivel para a expressao da
nossa opiniao.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da Espirito
Santo Financial (Portugal), S.G.P.S., S.A. em 31 de Dezembro de 2008, o resultado das
suas operagdes, os fluxos de caixa e as alteragdes nos capitais proprios no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA)
conforme definidas pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 6 de Maio de 2009

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves Girdo de Almeida (ROC n..° 967)



RELATORIO DOS AUDITORES SOBRE AS
CONTAS CONSOLIDADAS
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RELATORIO DOS AUDITORES

Introducao

1 Examinamos as demonstragcdes financeiras consolidadas da Espirito Santo Financial
(Portugal), S.G.P.S., S.A., as quais compreendem: o Balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2008 (que evidencia um total de 75.329.255 milhares de euros e um total de
capital proprio atribuivel aos accionistas da Sociedade de 592.958 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido atribuivel aos accionistas da Sociedade de 75.707 milhares
de euros), a Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstragdo consolidada dos
fluxos de caixa e o Mapa das alteragdes nos capitais proprios consolidados do exercicio
findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades
2 E daresponsabilidade do Conselho de Administragao:

a) a preparagdo de demonstracdes financeiras consolidadas, em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido
Europeia, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das sociedades incluidas na consolidacdo, o resultado consolidado das suas
operagoes, os fluxos de caixa consolidados e as alteracdes nos capitais proprios
consolidados;

b) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; ¢

¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
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Ambito

4

5

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo se¢ja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdio de as demonstragdes financeiras das sociedades incluidas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e divulgacdes nelas constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragoes financeiras consolidadas.

O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacao financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

Opinido

7

Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao
financeira consolidada da Espirito Santo Financial (Portugal), S.G.P.S., S.A. em 31 de
Dezembro de 2008, o resultado consolidado das suas operagdes, os fluxos consolidados de
caixa e as alteragOes nos capitais proprios consolidados no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 6 de Maio de 2009

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Inés Maria Bastos Viegas Clare Neves Girdo de Almeida (ROC n.° 967)
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA
GERAL ANUAL QUE APROVOU AS
CONTAS, REALIZADA EM 27 DE MAIO
DE 2009






