CONTAS CONSOLIDADAS 2007

PARTRAN - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPA" ES SOCIAI

DEMONSTRA O DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS EM 31 DED EZEMBRO DE 2007 E 2006

Pr@mios adquiridos, | quidos de resseguro

Juros e dividendos

Resultados de activos ao justo valor atrav@s de resultados
Resultados de activos financeiros dispon veis para venda
Resultados de reavalia 20 cambial

Comissies e outros proveitos similares

Outros proveitos

Proveitos operacionais

Custos com sinistros | quidos de resseguro

Varia @0 das provisies tdcnicas | quidas de ressegu ro

Varia 20 dos passivos por contratos de investimento

Imparidade de activos financeiros | quida de reversies e recupera ies
Comissies de seguro directo, | quidas de resseguro

Custos com o pessoal

Deprecia 0 e amortiza les

Imparidade de outros activos | quida de reversies e recupera les
Fornecimentos e servi os externos

Impostos e taxas

Encargos com investimentos financeiros

Outros custos

Custos operacionais

Ganhos na aliena 2o de subsidi/Erias e associadas
Resultado em empresas associadas

Resultado antes de impostos e interesses minorit/ZE10s
Impostos

Resultado | quido do exerc cio

Atribu vel aos interesses minorit/&rios
Atribu vel aos accionistas da empresa-m2e

S, S.A

(valores expressos em milhares de euros)

Notas 2007 2006
4 371.679 334.113
5 41.495 23.028
6 3.562 1.356
7 3.963 5.123
8 (41) (39)
9 297 77
10 27.131 31.634

448.086 395.292

11 (250.697) (218.300)
12 (11.772) (3.476)
13 (1.102) (623)
24 - (742)
15 (34.260) (26.406)
16 (49.835) (56.583)
(12.448) (9.399)

14 (1.342) (2.880)
18 (42.455) (38.250)
19 (6.083) (6.215)
20 (2.566) (3.497)
21 (7.612) (9.175)
(420.172) (375.546)

1 (161) 170.442
29 1.400 18.051
29.153 208.239

31 (5.849) (42.843)
23.304 165.396

39 840 512
22.464 164.884

23.304 165.396

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra ies financeiras
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CONTAS CONSOLIDADAS 2007

PARTRAN - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPA" ES SOCIAI

BALAN O CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 200 6

Activo

Caixa e equivalentes

Disponibilidades em outras institui 1es de cr@dito

Outros activos financeiros ao justo valor atrav@s ce resultados
Activos financeiros dispon veis para venda

Devedores por opera les de seguro directo, ressegur o e outros
Activos tang veis

Propriedades de investimento

Activos intang veis

Investimentos em associadas

Provisies t@cnicas de resseguro cedido

Activos por impostos diferidos

Activos por impostos correntes

Custos de aquisi 2o diferidos

Outros activos

Total de Activo

Passivo

Outros empr@stimos

Credores por opera Ies de seguro directo, resseguro e outros
Passivos por contratos de investimento

Provisies

Provisies t@cnicas de seguro directo

Passivos por impostos diferidos

Passivos por impostos correntes

Outros passivos

Total de Passivo

Capital Pr prio

Capital

Reservas de justo valor

Outras reservas e resultados transitados

Resultado | quido do exerc cio atribu vel aos accionistas da empresa-m3e

Total de Capital Pr prio atribu vel aos accionistas da empresa-m2e
Interesses minoritArios
Total de Capital Pr prio

Total de Passivo e Capital Pr prio

S, S.A.

(valores expressos em milhares de euros)

Notas 2007 2006
902 739

22 226.919 65.729
23 63.682 144.912
24 649.352 786.378
25 98.457 84.203
26 50.004 64.000
27 82.904 80.923
28 299.659 302.732
29 8.507 12.431
30 48.692 49.406
31 3.681 635
985 334

30 23.673 22.834
32 51.127 29.689
1.608.544 1.644.945

33 160.646 216.341
34 50.574 61.781
35 64.073 47.437
36 1.050 792
30 1.015.784 986.174
31 692 2.591
23.245 38.824

37 21.073 22.297
1.337.137 1.376.237

38 225.330 225.330
38 (7.279) 13.326
38 26.321 (138.563)
38 22.464 164.884
266.836 264.977

39 4571 3.731
271.407 268.708

1.608.544 1.644.945

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstraies financeiras
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CONTAS CONSOLIDADAS 2007

PARTRAN - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPA" ES SOCIAI S, S.A.
DEMONSTRA™™O DE ALTERA" ES NO CAPITAL PR PRIO CONSO LIDADO
DOS EXERC"CIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(valores expressos em milhares de euros)
Resultado
| quido do Total de Capital
Outras reservas : . : .
. Reservas de exerc cio Pr prio atribu vel aos Interesses Total de Capital
Capital . e resultados - L L ) )
justo valor ; atribu vel aos accionistas da minorit/&rios Pr prio
transitados .
accionistas da empresa-mae
empresa-mae
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 225.330 21.495 (173.629) 35.066 108.262 - 108.262
TransferEncia para reservas - - 35.066 (35.066) - - -
Outras varia 1es - - - - - 3.219 3.219
Altera 1es de justo valor, | quidas de impostos - (8.169) - - (8.169) - (8.169)
Resultado | quido do exerc cio - - - 164.884 164.884 512 165.396
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 225.330 13.326 (138.563) 164.884 264.977 3.731 268.708
TransferEncia para reservas - - 164.884 (164.884) - - -
Outras varia 1es - - - - - - -
Altera 1es de justo valor, | quidas de impostos - (20.605) - - (20.605) - (20.605)
Resultado | quido do exerc cio - - - 22.464 22.464 840 23.304
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 225.330 (7.279) 26.321 22.464 266.836 4571 271.407

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra

les financeiras
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CONTAS CONSOLIDADAS 2007

PARTRAN - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPA" ES SOCIAI S, S.A.

DEMONSTRA "O DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
(valores expressos em milhares de euros)

2007 2006
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Resultado | quido do exerc cio 22.464 164.884
Ajustamentos por:
Deprecia les e amortiza 1es do exerc cio 12.448 9.399
Varia 20 de provisies tdcnicas relativas aos contra tos de seguro 29.610 (8.289)
Varia 2o dos passivos decorrentes de contratos de i nvestimento 16.636 35.376
Varia 2o de provisies 258 (56)
Varia 20 de provisies tdcnicas de resseguro cedido 714 1.633
Imparidade de activos financeiros | quida de reversies e recupera les 992 (568)
Imparidade de outros activos | quida de reversies e recupera ies 2.886 2.880
Varia @0 nos custos de aquisi @0 diferidos (839) (1.157)
Varia 20 nos impostos diferidos activos (3.046) 13.487
Varia @0 nos impostos diferidos passivos (1.899) 2.501
Varia 2o das reservas de justo valor (20.605) (8.169)
Varia Ies nos activos e passivos operacionais
Devedores por opera les de seguro directo, de resse guro e outros (15.812) (291)
Outros emprdstimos (55.695) (92.482)
Outros activos (21.438) (7.604)
Outros passivos (1.224) 3.876
Credores por opera les de seguro directo, de resseg uro e outros (11.207) 3.875
Varia @0 nos activos por impostos correntes (651) 453
Varia @0 nos passivos por impostos correntes (15.579) 29.811
(61.987) 149.649
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Efeito da aquisi 20 dos activos e passivos das soci edades adquiridas - (7.797)
Varia 1es nos activos financeiros ao justo valor at rav@s de resultados 81.230 (58.416)
Varia 1es nos activos financeiros dispon veis para venda 136.034 (552.242)
Investimentos em associadas 3.924 62.449
Aquisi 1es de activos tang veis (4.271) (4.516)
Aliena 1es de activos tang veis 13.147 1.451
Aquisi 1es de activos intang veis (8.459) (54.202)
Aliena 1es de activos intang veis 2.876 -
Aquisi 1es de propriedades de investimento (4.062) (6.651)
Aliena 1es de propriedades de investimento 2.081 18.036
Aplica 1es em institui 1es de cr@ddito (105.667) 415.558
Outras varia les - -
116.833 (186.330)
Fluxo de caixa de actividades de financiamento
Interesses minorit4rios 840 3.731
840 3.731
Varia 2o | quida em caixa e equivalentes 55.686 (32.950)
Caixa e equivalentes no in cio do per odo 66.448 99.398
Caixa e equivalentes no fim do per odo 122.134 66.448
Caixa e equivalentes no fim do per odo inclui:
Caixa 902 739
Dep sitos ordem 121.232 65.709
122.134 66.448

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra les financeiras
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CONTAS CONSOLIDADAS 2007

PARTRAN SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPA" ES SOCIAI S, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS S DEMONSTRA'™ ES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

NOTA1- ACTIVIDADE E ESTRUTURA DO GRUPO

A PARTRAN Sociedade Gestora de Participa les Sociai s, S.A. (PARTRAN ou Grupo
ou Grupo PARTRAN) foi constituda em 5 de Janeiro de 1990 sob a forma jurdica de
"Sociedade Gestora de Participa 1es Sociais", ao ab rigo do Decreto-Lei n” 495/88, de 30 de
Dezembro.

A PARTRAN tem como objecto a gest?o de participale s sociais noutras empresas, como
forma indirecta de exerccio de actividades econ mi cas. Contudo, a PARTRAN apenas
poder/AE adquirir acles e obrigales da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A.
(Tranquilidade), de sociedades com ela coligadas ou por ela dominadas, ou sucessoras em
actividades desta, bem como em sociedades resultantes da cis?o0, da entrada para outra
sociedade de parte ou da totalidade da Tranquilidade, ou das outras sociedades acima
mencionadas.

A PARTRAN, desde a sua constitui 20, detdm, como ocenco investimento financeiro, uma
participa @0 no capital social da Tranquilidade. Pa rticipa @0 esta, que na sequEncia da oferta
pceblica de aquisi 20 (OPA) realizada em Julho de 2000, atingiu os 100%.

A estrutura do grupo de empresas nas quais a PARTRAN detdm uma participa 2o directa ou
indirecta, superior ou igual a 20%, ou sobre as quais exerce controlo ou influEncia
significativa na sua gest?o, e que foram inclu das no per metro de consolida @0, apresenta-se
como segue:
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CONTAS CONSOLIDADAS 2007

Participa 20 Capital Resultados
Nome/sede Classifica %0 . . Direito de . p . Exerc cio de
Directa Indirecta Efectiva Pr prio
voto 2007

PARTRAN - Sociedade Gestora de Participa les Sociai s, S.A. Empresa
Rua de S2o Bernardo, 62 Mae 830.806 58.827
1200-826 Lisboa
C hia de S Tl ilidade, S.A. T
o e e o3 naunicace Subsidi/Eria | 100,00% 100,00%| 100,00% 216.634 23.149
1250-149 Lisboa
T-Vida, Companhia de Seguros, S.A. I
Av. da Liberdade. 230 Subsidiria 100,00% | 100,00%| 100,00% 70.946] 4.183
1250-149 Lisboa
Seguros Logo, S.A. I
Rua D. Manuel I 290 SubsidiZria 100,00% | 100,00% | 100,00% 7.500]
4099-062 Porto
Advancecare Gest? e Servios de Sacede, S.A. I
Avenida da Liberdade, 49 a 57, 1” SubsidiZria 50,99% 50,99% 50,99% 9.014 1.822)
1250-139 Lisboa
Esum@dica Presta 2o de Servi os M@dicos, S.A. N o o o
Avenida da Liberdade, 242 Subsidi/ria 75,00% 75,00% 75,00% (283 (333
1250-149 Lisboa
Heartscan - Ib@ria Diagn stico Imagiol gico, S.A. I
Avenida da Liberdade, 11 - 17 SubsidiZ&ria 63,75% 63,75% 63,75% (1.464 (7]
1250-139 Lisboa
Fiduprivate, S.A. I
Rua Dr. Brito C mara. 7 Subsidi/Eria 75,00% 75,00% 75,00% 617 (a7q
9000-039 Funchal
BES, Companhia de Seguros, S.A. Empresa
Av. Columbano Bordalo Pinheiro, 75, 8" Associada 25,00% 25,00% 25,00% 24.455 4123
1070-061 Lisboa
Esp rito Santo Contact Center, S.A. Empresa
Av. Infante D. Henrique, 343 - C Associada 20,42% 20:42% 20:42% 1.718 (219)
1800-218
Europ Assistance, S.A. Empresa
Av. ‘lvares Cabral, 41-3"e 4" Associada 24,00% 24,00% 24,00% 8.511 Lir
1250-015 Lisboa

No decorrer do exerc cio de 2007 ocorreram as seguintes altera ies ao n vel da estrutura do

Grupo, como segue:

Em Maio de 2007, a Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. alienou ao Banco
Esprito Santo de Investimento, S.A. a participa®o na sociedade Cominvest Sociedade
de Gest?o e Investimentos Imobili&rios, S.A., tendorealizado uma mais valia de 1 milhar

de euros;

Em Maio de 2007, a Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. alienou ao Banco
Esprito Santo, S.A. a participa 2 que detinha na Esprito Santo Data, S.G.P.S., S.A,,
tendo realizado uma menos valia de 162 milhares de euros.

Em Dezembro de 2007 foi criada uma entidade para abordar o mercado de canais
directos (Seguros Logo, S.A.) com o capital de 15.000.000 euros, subscrito na totalidade
pela Tranquilidade, mas que em 31 de Dezembro de 2007 apenas se encontrava
realizado em 50%, cujo in cio de actividade ocorreu em 1 de Janeiro de 2008.

NOTA 2 - PRINCIPAIS POL"TICAS CONTABIL"STICAS

2.1. Bases de apresenta@o

As demonstra les financeiras consolidadas da PARTRA N agora apresentadas, reportam-se
aos exerc cios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 e foram preparadas de acordo
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com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Uni?o
Europeia atd 31 de Dezembro de 2007.

Os IFRS incluem as normas contabil sticas emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as interpretales emitidas pelo Internacional Financial Reporting
Interpretation Comitee ( IFRIC ), e pelos respectivos rg2os antecessores .

Na prepara 20 das suas demonstra 1es financeiras re ferentes a 31 de Dezembro de 2007, o
Grupo adoptou o IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulga 1es bem como o IAS 1 (alterado)
Apresenta@ das demonstraies financeiras Requis itos de divulgad de capital
regulamentar. Estas normas, de aplica 2o obrigatri a com referEncia a 1 de Janeiro de 2007,
tiveram impacto ao nvel das divulga ies apresentad as, n?o tendo tido qualquer efeito nos
capitais pr prios do Grupo. De acordo com as dispos i les transit rias destas normas, s*o
apresentados valores comparativos relativamente s novas divulga ies exigidas.

Adicionalmente, o Grupo adoptou ainda em 2007 o IFRIC 10 Reporte financeiro interino e
imparidade. A adop %0 desta interpreta?o n?0 teve qualquer efeito nas demonstra ies
financeiras do Grupo.

As demonstra 1es financeiras est?o expressas em mil hares de euros, arredondado ao milhar
mais pr ximo. Estas foram preparadas de acordo com o princ pio do custo hist rico, com
excep 20 dos activos e passivos registados ao seu j usto valor, nomeadamente instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor atravds dos resultados,
activos financeiros dispon veis para venda e im vei s de rendimento.

A prepara 20 de demonstra les financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo
efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplica®o das

pol ticas contabil sticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Altera ies

em tais pressupostos ou diferen as destes face re alidade poder?o ter impactos sobre as
actuais estimativas e julgamentos. As Areas que enelvem um maior n vel de julgamento ou
complexidade ou onde s2o utilizados pressupostos e estimativas significativos na prepara 2o

das demonstra Ies financeiras consolidadas encontra m-se analisadas na Nota 3.

Estas demonstra ies financeiras foram aprovadas em reuni?o do Conselho de Administra 20
em 6 de Maio de 2008.

2.2. Princ pios de consolida 2o

As demonstra les financeiras consolidadas agora apr esentadas reflectem os activos,
passivos e resultados da PARTRAN e das suas subsidiZrias ( Grupo ou Grupo PARTRAN ),
e os resultados atribu veis ao Grupo referentes s participa les financeiras em empresas

associadas.

As pol ticas contabil sticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

Subsidif&rias

S@o classificadas como subsidifrias as empresas solre as quais o Grupo exerce controlo.
Controlo normalmente @ presumido quando o Grupo detdm o poder de exercer a maioria dos
direitos de voto. Poder/& ainda existir controlo quado o Grupo detdm o poder, directa ou
indirectamente, de gerir a pol tica financeira e operacional de determinada empresa de forma
a obter benef cios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detdm sobre os
seus capitais pr prios seja inferior a 50%.

As empresas subsidifErias s?0 consolidadas integralnente desde que o Grupo assume o
controlo sobre as suas actividades atd ao momento en que esse controlo cessa.
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Quando as perdas acumuladas de uma subsidi/Eria exceem o interesse minoritZrio no capital
pr prio dessa subsidi/Eria, tal excesso @ atribu velao Grupo na medida em que for incorrido.
Subsequentes lucros obtidos por tal subsidifEria s2oreconhecidos como proveitos do Grupo
atd que as perdas previamente absorvidas sejam reciperadas.

Associadas

S2o classificadas como associadas, todas as empresas sobre as quais o Grupo detdm o
poder de exercer influEncia significativa sobre assuas pol ticas financeiras e operacionais,
embora n?0 detenha o seu controlo. Normalmente @ presumido que o Grupo exerce
influEncia significativa quando detdm o poder de earcer mais de 20% dos direitos de voto da
associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, poder/E o Grupo
exercer influEncia significativa atravds da partipa 20 na gest®o da associada ou na
composi 20 dos Conselhos de Administra 20 com poder es executivos. Os investimentos em
associadas s?o0 consolidados pelo m@todo da equival&cia patrimonial, desde que o Grupo
adquire a influEncia significativa atd ao momento & que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribu veis ao Grupo
iguala ou excede o valor contabil stico da participa 20 e de quaisquer outros interesses de
m@dio e longo prazo nessa associada, 0 m@todo da eqivalEncia patrimonial @ interrompido,
excepto se o Grupo tiver a obriga 2o legal ou const rutiva de reconhecer essas perdas ou
tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Goodwill

O Grupo regista as aquisi 1es de empresas subsidi/rias e associadas ocorridas pelo m@todo
da compra. O custo de aquisi 20 equivale ao justo v alor determinado data da compra, dos

activos cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente
atribu veis aquisi 2o.

O goodwill representa a diferena entre o custo de aquisi?o da participa2o assim
determinado e o justo valor atribu vel dos activos | quidos adquiridos.

O goodwill positivo @ registado no activo pelo seu valor de asto e n?o @ amortizado, de
acordo com o IFRS 3 Concentrales de Actividades Empresariais . No caso de
investimentos em associadas, o goodwill estZ£ includo no respectivo valor de balano
determinado com base no m@todo da equivalEncia patmonial. O goodwill negativo @
reconhecido directamente em resultados no per odo em que a aquisi o0 ocorre.

O valor recuperfEvel do goodwill registado no activo @ estimado anualmente,
independentemente da existEncia de sinais de impadade. As eventuais perdas de
imparidade determinadas s2o reconhecidas na demonstra 2o dos resultados.

Transcri 20 de demonstra ies financeiras em moeda e strangeira

As demonstra les financeiras de cada uma das subsid iZArias e associadas do Grupo s2o
preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia onde essas

subsidi/rias e associadas operam. As demonstra ies financeiras consolidadas do Grupo s2o

preparadas em euros, que @ a moeda funcional da Sodedade, das subsidiErias e das
associadas.
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Saldos e transac ies eliminadas na consolida 2o

Saldos e transac les entre empresas do Grupo, inclu indo quaisquer ganhos ou perdas n2o
realizadas resultantes de opera ies intragrupo, s20 eliminados no processo de consolida 2o,
excepto nos casos em que as perdas n@o realizadas i ndiciam a existEncia de imparidade que
deva ser reconhecida nas contas consolidadas.

Ganhos n?o realizados resultantes de transac ies co m entidades associadas s?0 eliminados
na propor 2o da participa@o do Grupo nas mesmas. P erdas n2o realizadas s?0 tamb@m
eliminadas, mas apenas nas situales em que as mesm as n2o indiciem exist(Encia de
imparidade.

2.3. Operales em moeda estrangeira

As transac ies em moeda estrangeira s?o convertidas taxa de ¢c mbio em vigor na data da
transac ?0. Os activos e passivos monet/rios expressos em moeda estrangeira s20
convertidos para euros taxa de cmbio em vigor na data do balano. As diferen as
cambiais resultantes desta convers?o s?o reconhecid as em resultados.

2.4. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados s20 reconhecidos na data da sua negocia @o (trade
date ), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados @ reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavalia @o registados directamente em resultados d o per odo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados correspondem ao seu valor de mercado,
guando disponvel, ou @ determinado tendo por base tdcnicas de valoriza?o incluindo
modelos de desconto de fluxos de caixa ( discounted cash flows ) e modelos de avalia 20 de

op 1es, conforme seja apropriado.

Derivados embutidos

Os derivados que estto embutidos em outros instrumentos financeiros s2o tratados

separadamente quando as suas caracter sticas econm icas e 0S seus riscos n2o est?0

relacionados com o instrumento principal e o instrumento principal n2o est/A contabilizado ao
seu justo valor atravds de resultados. Estes derivados embutidos s?o registados ao justo

valor com as varia 1es reconhecidas em resultados.

2.5. Outros activos financeiros

Classifica 20

O Grupo classifica 0s seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi@o
considerando a inten 20 que Ihes est/& subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor atravds dos resutados
Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros de negocia 2o, que s2o aqueles adquiridos
com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (i) os activos

financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com
varia les reconhecidas em resultados.
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O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial, certos activos financeiros ao justo valor
atrav@ds de resultados quando:

Tais activos financeiros s?o geridos, avaliados e analisados internamente com base
no seu justo valor;

Tal designa@o elimina uma inconsisttEncia de reconhecimento e mensura?2o
(accounting mismatch); ou

Tais activos financeiros contEm derivados embutids.

Investimentos dispon veis para venda

Os investimentos dispon veis para venda s2o activos financeiros n2o derivados que: (i) o
Grupo tem inten 20 de manter por tempo indeterminad o, (ii) que s®o designados como
dispon veis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou (iii) que n2o se
engquadrem na categoria acima referida.

Reconhecimento, mensura 2o inicial e desreconhecime nto

Aquisi 1es e aliena ies de: (i) activos financeiros  ao justo valor atrav@ds dos resultados, e (i)
activos financeiros dispon veis para venda, s?o rec onhecidos na data da negocia 2o ( trade
date ), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar o activo.

Os activos financeiros s@o inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos
custos de transac 2o, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor atravds de
resultados, caso em que estes custos de transac @ s%0 directamente reconhecidos em
resultados.

Estes activos s?0 desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o Grupo tenha transferido substancialmente todos
0s riscos e benef cios associados sua deten o ou (iii) n?0 obstante retenha parte, mas n%o
substancialmente todos os riscos e benef cios associados sua deten 2o, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os activos.

Mensura @0 subsequente

Ap s o seu reconhecimento inicial, os activos finan ceiros ao justo valor com reconhecimento
em resultados s?o0 valorizados ao justo valor, sendo as suas variales reconhecidas em
resultados.

Os investimentos detidos para venda s?0 igualmente registados ao justo valor sendo, no
entanto, as respectivas varia les reconhecidas em r eservas, atd que 0s investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas @ transferido para
resultados. As variales cambiais associadas a este s investimentos s?0 reconhecidas
tamb@m em reservas, no caso de acies, e em resulta dos, no caso de instrumentos de
dvida. Os juros, calculados taxa de juro efectiva, e os dividendos s?0 tamb@m
reconhecidos na demonstra 2o dos resultados.

Os investimentos detidos atd maturidade s?o valor izados ao custo amortizado, com base
no m@todo da taxa efectiva e s2o deduzidos de perdas de imparidade.

O justo valor dos activos financeiros cotados @ o =u pre o de compra corrente ( bid-price ).

Na ausEncia de cota?o, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de
avalia 2o, tais como a utliza?o de preos de tran sacies recentes, semelhantes e
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realizadas em condi ies de mercado, tdcnicas de flu xos de caixa descontados e modelos de
avalia 20 de op 1es customizados de modo a reflecti r as particularidades e circunst ncias do
instrumento, e (ii) pressupostos de avalia 20 basea dos em informa ies de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais no @ poss vel mensurar com fiabilidade o justo
valor s2o registados ao custo de aquisi 20.

TransferEncias entre categorias

De acordo com as exigEncias do IAS 39, o Grupo n2 procede transfer(Encia de
instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo valor atravds
dos resultados.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evid(Encia olgctiva de que um activo financeiro, ou
grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, @ determinado o respectivo valor recuper/vel, sendo as
perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre
gue exista evidEncia objectiva de imparidade resukinte de um ou mais eventos que
ocorreram ap s 0 seu reconhecimento inicial, tais ¢ omo: (i) para os ttulos cotados, uma
desvaloriza @0 continuada ou de valor significativo na sua cota 20, e (ii) para ttulos n2o
cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de
caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade.

No que se refere aos investimentos detidos atd maturidade, as perdas por imparidade
correspondem diferen a entre o valor contabil sti co do activo e o valor actual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o per odo de recupera 20) descontados taxa de juro
efectiva original do activo financeiro. Estes activos s?0 apresentados no activo, | quidos de
imparidade. Caso estejamos perante um activo com taxa de juro vari/Evel, a taxa de juro a
utilizar para a determina o da respectiva perda de imparidade @ a taxa de juro efectiva
actual, determinada com base nas regras de cada contrato. Em rela 20 aos investimentos
detidos atd maturidade, se num per odo subsequente o montante de perda por imparidade
diminui, e essa diminui 2o pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu
ap s o reconhecimento da imparidade, esta @ revertida por contrapartida de resultados do
exerc cio.

Quando existe evidEncia de imparidade nos activos ihanceiros dispon veis para venda, a
perda potencial acumulada em reservas, correspondente diferena entre o custo de
aquisi®o e o justo valor actual, deduzida de qualq uer perda de imparidade no activo
anteriormente reconhecida em resultados, @ transfeida para resultados. Se num per odo
subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida @ revertida por contrapatida de resultados do exerc cio atd
reposi 20 do custo de aquisi 20 se o aumento for ob jectivamente relacionado com um evento
ocorrido ap s o reconhecimento da perda de imparida de, excepto no que se refere a ac 1es
ou outros instrumentos de capital, caso em que a revers@o da imparidade @ reconhecida em
reservas.
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2.6. Passivos financeiros

Um instrumento @ classificado como passivo financero quando existe uma obriga @0
contratual da sua liquida 2o ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo
financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros n?o0 derivados incluem passivos de contratos de investimento,
emprdstimos, credores por opera les de seguro direc to e resseguro e outros passivos. Estes
passivos financeiros s2o registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos
de transac 2o incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no m@todo
da taxa efectiva, com a excep 20 dos passivos por ¢ ontratos de investimento em que o0 risco
de investimento @ suportado pelo tomador de seguro,os quais s?o registados ao justo valor.

2.7. Compensa 20 de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros s?0 apresentados no balan o pelo seu valor | quido quando
existe a possibilidade legal de compensar os montantes j4& reconhecidos e exista a inten 20
de os liquidar pelo seu valor | quido ou realizar o activo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.8. Activos tang veis

Os activos tang veis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortiza les acumuladas e perdas de imparidade. Na data da transi®o para os IFRS, o

Grupo elegeu considerar como custo dos seus im veis de servio prprio 0 respectivo justo

valor determinado na data da transi @o.

Os custos subsequentes com os activos tang veis s?0 reconhecidos apenas se for prov/Zvel
gue deles resultar®o benef cios econ micos futuros para o Grupo. Todas as despesas com

manuten 20 e repara 20 s?0 reconhecidas como custo, de acordo com o0 princ pio da

especializa 2o dos exerc cios.

Os terrenos n?o s?o amortizados. As amortizales do s activos tang veis s?o0 calculadas
segundo o m@todo das quotas constantes, s seguintes taxas de amortiza 20 que reflectem a
vida cetil esperada dos bens:

Noemero de anos

Im veis de servi o pr prio 37 a45
Equipamento informAEtic 3a4
MobiliZ£rio e materie 6ail0
Instala 1es interiores 10
MAEquinas e ferramenta 4a8
Material de transporte 4
Outro equipamento 3a8

A vida cetil esperada dos bens @ revista em cada dat de balan o e ajustada, se apropriado,
de acordo com o padrio esperado de consumo dos benef cios econ micos futuros que se
esperam vir a obter do uso continuado do activo.

Quando existe indica @0 de que um activo possa esta r em imparidade, o IAS 36 exige que o

seu valor recuper/vel seja estimado, devendo ser reonhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor | quido de um activo exceda o seu valor recuper/vel. As perdas por
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imparidade s?o reconhecidas na demonstra 20 dos res ultados para os activos registados ao
custo.

O valor recuper/vel @ determinado como o mais elevdo entre o seu pre o de venda | quido e

0 seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua aliena 2o

no fim da sua vida cetil.

2.9. Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimento os im veis detidos para arrendamento
ou para valoriza 2o do capital ou ambos.

As propriedades de investimento s?0 reconhecidas inicialmente ao custo de aquisi?o,
incluindo os custos de transac 20 directamente rela cionados, e subsequentemente ao seu
justo valor. Varia 1es de justo valor determinadas a cada data de balan o s?o reconhecidas
em resultados. As propriedades de investimento n?o s?o amortizadas.

DispEndios subsequentes relacionados s?o capitalizalos quando for provAEvel que o Grupo
venha a obter benefcios econ micos futuros em exce sso do nvel de desempenho
inicialmente estimado.

2.10. Activos Intang veis

O valor do neg cio adquirido ( Value in force- VIF) @ reconhecido como um activo intang vel e
@ amortizado pelo per odo de reconhecimento do prowito associado s ap lices adquiridas.
O VIF corresponde ao valor actual estimado dos fluxos de caixa futuros dos contratos em
vigor data de aquisi@o.

Os custos incorridos com a aquisi® de software s® o capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pelo Grupo necess/Ar@s sua implementa 20. Estes custos
s20 amortizados de forma linear ao longo da vida ceil esperada destes activos (3 a 15 anos).

Os custos directamente relacionados com a produ? de produtos informAticos
desenvolvidos pelo Grupo, sobre os quais seja expect&Evel que estes venham a gerar
benef cios econ micos futuros para aldm de um exerc cio, s?0 reconhecidos e registados
como activos intang veis.

Os custos com desenvolvimento de software informZto, reconhecidos como activos s?o
amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida cetil esperada, n?o excedendo na sua
maioria 3 anos.

Os custos com a manuten @ de programas inform/Zticos s?0 reconhecidos como custos
guando incorridos.

2.11. Locales

O Grupo classifica as operailes de loca?o como loc ailes financeiras ou locales
operacionais, em fun 2o da sua substncia e n0 da sua forma legal cumprindo os critdrios
definidos no IAS 17 Locales . S2o classificadas como loca 1es financeiras as op era les
em que os riscos e benef cios inerentes proprieda de de um activo s?o transferidas para o
locat/rio. Todas as restantes operales de loca@ s?0 classificadas como loca les
operacionais.
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Loca les operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo luz dos contr atos de loca2o operacional s2o0
registados em custos nos per odos a que dizem respeito.

Loca 1es financeiras

Os contratos de loca 20 financeira s?0 registados n a data do seu incio, no activo e no
passivo, pelo custo de aquisi?o da propriedade loc ada, que @ equivalente ao valor actual
das rendas de loca 2o vincendas. As rendas s?0 cons titu das (i) pelo encargo financeiro que
@ debitado em resultados e (i) pela amortiza 20 financeira do capital que @ deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros s?0 reconhecidos como custos ao longo do per odo da
loca®o, a fim de produzirem uma taxa de juro peri dica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada per odo.

2.12. Benef cios aos empregados
Pensies

Face s responsabilidades assumidas pelo Grupo no mbito do Contrato Colectivo de
Trabalho do Sector Segurador, foi constitu do um Fundo de Pensies CCT, que se destina a
cobrir as responsabilidades com pensies de reforma por velhice, invalidez e sobrevivEncia.
Para aldm destas, o Grupo tem ainda responsabilidades com os Administradores, segundo o
Regulamento do Direito Pens? ou Complemento de P ensies de Reforma estatu do no
artigo 24” do Contrato de Sociedade. O fundo de pensies @ gerido pela ESAF Esprito
Santo Activos Financeiros, S.G.P.S., S.A.

Os planos de pensies existentes no Grupo correspond em a planos de benef cios definidos,
uma vez que definem os critdrios de determina?o do valor da pens?o que um empregado
receber/ durante a reforma, usualmente dependente & um ou mais factores como sejam a
idade, anos de servi o e retribui 20.

luz do IFRS 1, o Grupo optou por na data da trans i20, 1 de Janeiro de 2004, aplicar
retrospectivamente o I1AS 19, tendo efectuado o recAiculo dos ganhos e perdas actuariais que
podem ser diferidos em balan o de acordo com o m@todo do corredor preconizado nesta
norma.

As responsabilidades do Grupo com pensies de reform a s?o calculadas anualmente, na data
de fecho de contas, por peritos, individualmente para cada plano, com base no M@todo da
Unidade de Crddito Projectada. A taxa de desconto uilizada neste calculo @ determinada com
base nas taxas de mercado associadas a obrigales d e empresas de rating elevado,
denominadas na moeda em que os benef cios ser?o pag os e com maturidade semelhante
data do termo das obriga 1es do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferen as entre
0Ss pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (ii)
das altera 1es de pressupostos actuariais, s20 reco nhecidos como um activo ou um passivo
e 0 seu valor acumulado @ imputado a resultados combase no m@todo do corredor.

Este m@todo estabelece que os ganhos e perdas actuaiais diferidos acumulados no in cio do
ano que excedam 10% do maior de entre o total das responsabilidades e do valor do fundo,
tamb@m reportados ao in cio do ano, sejam imputados a resultados durante um per odo que
n2o pode exceder a vida de servi os remanescente do s trabalhadores abrangidos pelo plano.
O Grupo determinou que os desvios actuariais s0 am ortizados por um per odo de 15 anos.
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Os ganhos e perdas actuariais acumulados que se situem dentro do referido limite, n?o s%o
reconhecidos em resultados.

O aumento de custos com servi 0os passados decorrent e de reformas antes do empregado
atingir os 65 anos de idade (reformas antecipadas) @ reconhecido em resultados quando
incorrido.

O Grupo efectua pagamentos ao fundo de forma a assegurar a solvEncia do mesmo, sendo
0s nveis m nimos fixados como segue: (i) financiamento integral no final de cada exerc cio
das responsabilidades actuariais por pensies em pag amento e (ii) financiamento a um n vel
m nimo de 100% do valor actuarial das responsabilidades por servi os passados do pessoal
no activo.

Benef cios de sacede

Adicionalmente o Grupo concedeu um benef cio de assistEncia m@ddica aos colaboradores no
activo e aos prd-reformados atd idade da reforma.

O c/lculo e registo das obriga ies do Grupo com benef cios de sacede atribu veis aos prd-
reformados atd idade de reforma s?0 efectuados de forma semelhante s
responsabilidades com pensies.

Distribui @0 de resultados aos empregados

De acordo com as disposi Ies estatut/rias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas
destas sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral uma percentagem dos lucros
a ser distribuda aos trabalhadores (b nus), de aco rdo com proposta do Conselho de
Administra 2o.

Os resultados atribudos pelo Grupo aos seus trabalhadores s20 contabilizados em
resultados no exerc cio a que respeitam.

2.13. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e 0s impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros s?o reconhecidos em resultado s, excepto quando est?o relacionados
com itens que s?0 reconhecidos directamente nos capitais prprios, caso em que s20

tamb@m registados por contrapartida dos capitais prprios. Os impostos diferidos
reconhecidos nos capitais pr prios decorrentes da r eavalia 20 de investimentos dispon veis

para venda s?0 posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes s?0 0S que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tribut/Evel apurado de acordo com as regras fiscaisem vigor e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdi 0.

Os impostos diferidos s?0 calculados, de acordo com o m@todo do passivo com base no
balan o, sobre as diferen as tempor/rias entre os valores contabil sticos dos activos e
passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas data de balano em cada jurisdi?o e qu e se espera virem a ser aplicadas
guando as diferen as tempor/Zrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos s?0 reconhecidos para todas as diferen as tempor/Zrias
tribut/Eveis com excep 20 do goodwill n20 dedut vel para efeitos fiscais, das diferen as
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resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que n2o afectem quer o lucro

contabil stico quer o fiscal, e de diferen as relac ionadas com investimentos em subsidi&rias
na medida em que provavelmente n? ser®o revertidas no futuro. Os impostos diferidos

activos s?0 reconhecidos apenas na medida em que seja expect/Evel que existam lucros
tribut/Eveis no futuro capazes de absorver as difera as tempor/rias dedut veis.

2.14. Provisies

S2 reconhecidas provisies quando (i) o Grupo tem u ma obriga 20 presente, legal ou
construtiva, (i) seja provAvel que o seu pagamentovenha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fi/Evel do valor dessa obiga 2o.

2.15. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo
amortizado e dos activos financeiros dispon veis para venda s?o reconhecidos nas rubricas
de juros e proveitos similares utilizando o m@todo da taxa efectiva. Os juros dos activos
financeiros ao justo valor atrav@ds dos resultados o tamb@m inclu dos na rubrica de juros e
proveitos similares.

A taxa de juro efectiva @ a taxa que desconta exacamente 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um per odo mais curto, para o valor | quido actual de balan o do activo ou passivo financeiro.

Para o cZ&lculo da taxa de juro efectiva s?0 estimads os fluxos de caixa futuros considerando
todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op les de pagamento
antecipado), n?o considerando, no entanto, eventuais perdas de cr@ddito futuras. O c/lculo
inclui as comissies que sejam parte integrante da t axa de juro efectiva, custos de transac 2o

e todos os prdmios e descontos directamente relacicnados com a transac @o.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados s20
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensura 20 da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, a componente de juro inerente
varia 2o de justo valor n?0 @ separada e @ classificada na rubrica de resultados de activos e
passivos ao justo valor atravds de resultados.

2.16. Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s2o reconhecidos quando recebidos.
2.17. Contratos de seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combina 2o dos
riscos seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo aceita um risco de seguro
significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento
futuro incerto espec fico que possa afectar adversamente o segurado @ classificado como um
contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco @ essencalmente financeiro e em que 0 risco

seguro assumido n?o0 @ significativo, mas que exista uma participa?o nos resultados
atribu da aos segurados discricion/ria, @ considerdo como um contrato de investimento e
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reconhecido e mensurado de acordo com as pol ticas contabil sticas aplicAEveis aos contratos
de seguro. Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem
participa 2o nos resultados discricion/ria, @ regigado como um instrumento financeiro.

Os activos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes
de contratos de seguro e de investimento s2o classificados e contabilizados da mesma forma
gue os restantes activos financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e 0s contratos de investimento com participa 20 nos resultados, s2o
reconhecidos e mensurados como segue:

Pr@dmios

Os prdmios brutos emitidos s?0 registados como proveitos no exerc cio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Os prdmios de resseguro cedido s?0 registados como custos no exerc cio a que respeitam da
mesma forma que os prdmios brutos emitidos.

Custos de aquisi @0

Os custos de aquisi 20 que est?o directa ou indirec tamente relacionados com a venda de
contratos de seguro, s?o capitalizados e diferidos pelo perodo de vida dos contratos. Os
custos de aquisi 20 diferidos est?0o sujeitos a test es de recuperabilidade no momento da
emiss@o dos contratos e sujeitos a testes de impari dade data do balan o.

Provis?o para sinistros

A provis?o para sinistros corresponde aos custos co m sinistros ocorridos e ainda por liquidar,
bem como responsabilidade estimada para os sinist ros ocorridos e ainda n2o reportados
(IBNR). A estimativa de sinistros ocorridos e n20 reportados @ efectuada com base na
experiE&ncia passada utilizando m@dtodos estat sticos As provisies para sinistros n?o s20
descontadas.

As reservas matem/Aeticas relativas a sinistros ocoridos, envolvendo pagamento de pensies
vital cias, referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, s?o calculadas mediante tabelas e
f rmulas actuariais, estabelecidas pelo Instituto d e Seguros de Portugal, por referEncia a
m@todos actuariais reconhecidos e legisla 2o labora | vigente.

Provis?o para riscos em curso

A provis?o para riscos em curso corresponde ao montante estimado para fazer face a
prov/AEveis indemniza ies e encargos a suportar ap s o termo do exerc cio e que excedam o
valor dos pr@dmios n?o adquiridos, dos prdmios exigveis relativos aos contratos em vigor e
dos pr@mios que se renovam em Janeiro do ano seguirte.

Provis?o matem/Etica
As provisies matem/Eticas, tEm como objectivo registr o valor actual das responsabilidades
futuras do Grupo relativamente aos contratos de seguro e de investimento com participa 2o

nos resultados discricion&ria emitidos, e s?o calcdadas com base em m@todos actuariais
reconhecidos nos termos da legisla 20 em vigor apli c/Avel.
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Provis?o para participa 20 nos resultados

A provis?o para participa2 nos resultados corresp onde a montantes atribu dos aos
segurados ou aos beneficiZrios dos contratos, sob aforma de participa 20 nos resultados,
gue n? tenham ainda sido distribu dos, nomeadamente mediante inclus®o na provis?o
matem/tica dos contratos.

Teste adequa 20 de responsabilidades

data do balano, o Grupo procede avalia?o da a dequa?2o das responsabilidades
decorrentes de contratos de seguro e de contratos de investimento com participa 20 nos
resultados discricion/ria. A avalia 20 da adequa 2o das responsabilidades @ efectuada tendo
por base a projec 20 dos cash flows futuros associados a cada contrato, descontados taxa
de juro de mercado sem risco. Esta avalia?0 @ efectuada produto a produto ou agregada
guando os riscos dos produtos s2o similares ou geridos de forma conjunta. Na eventualidade
de existir uma deficiEncia, esta @ registada em regltados por contrapartida da rubrica
provis?o matem/Etica.

Shadow accounting

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganhos e perdas n?o realizados dos activos

financeiros afectos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com

participa @0 nos resultados discricion/ria, s2o atribu dos aos tomadores de seguro, tendo por

base a expectativa de que estes ir?o participar nesses ganhos e perdas n2o realizadas

guando se realizarem de acordo com as condiles con tratuais e regulamentares aplic/Eveis,
atrav@ds do reconhecimento de uma responsabilidade.

2.18. Reporte por segmentos

Um segmento de neg cio @ um conjunto de activos e opera Ies que est?0 sujeitos a riscos e
proveitos espec ficos diferentes de outros segmentos de neg cio.

Um segmento geogr/Zfico @ um conjunto de activos e pera ies localizados num ambiente
econ mico espec fico que est/&E sujeito a riscos e proveitos que s?o diferentes de outros
segmentos que operam em outros ambientes econ micos .

O Grupo optou por n?o apresentar informa 2o finance ira por segmentos uma vez que n2o
tem obrigatoriedade de aplicar o IAS 14 Relato por segmentos. No entanto, @ dada
informa 20 sobre pr@mios e sinistros por segmento d e neg cio nas notas s demonstra les
financeiras respectivas.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstra 2o dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os

valores registados no balan o com maturidade inferi or a tr(Es meses a contar da data de
balan o, onde se incluem a caixa e as disponibilida des em institui 1es de crddito.

NOTA 3- PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA
ELABORA 'O DAS DEMONSTRA' ES FINANCEIRAS

Os IFRS estabelecem uma s@rie de tratamentos contalil sticos e requerem que o Conselho

de Administra 2o utilize o julgamento e fa a as est imativas necess/rias de forma a decidir
qgual o tratamento contabil stico mais adequado. As principais estimativas contabil sticas e
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julgamentos utilizados na aplica 20 dos princ pios contabil sticos pelo Grupo s?o analisadas
como segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplica 20 afecta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulga2o. Uma descri 20 alargada das principais
pol ticas contabil sticas utilizadas pelo Grupo @ agresentada na Nota 2 s demonstra les
financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situa ies existem altern ativas ao tratamento contabil stico
adoptado pelo Conselho de Administra 20, os resulta dos reportados pelo Grupo poderiam
ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administra 20

considera que as escolhas efectuadas s?0 apropriada s e que as demonstra Ies financeiras

apresentam de forma adequada a posi?2o financeira d o Grupo e das suas operaies em

todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s?o apresentados apenas para assistir
o leitor no entendimento das demonstra les financei ras e n?o tEm inten 20 de sugerir que
outras alternativas ou estimativas s?o mais apropri adas.

3.1. Imparidade dos activos financeiros dispon veis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos dispon veis para venda quando
existe uma desvaloriza @0 continuada ou de valor si gnificativo no seu justo valor. A
determina 20 de uma desvaloriza 20 continuada ou de valor significativo requer julgamento.
No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatiidade normal dos
pre os das ac les.

Adicionalmente, as avalia 1es s?0 obtidas atravdds d e pre os de mercado ou de modelos de
avalia 20 os quais requerem a utiliza 2o de determi nados pressupostos ou julgamento no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utiliza 20 de diferen tes pressupostos e estimativas, poder4A
resultar num nvel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor @ baseado em pre os de cota?0 em mer cado, quando dispon veis, e quando
na ausEncia de cota?@o @ determinado com base na utliza 20 de pre os de transac les
recentes, semelhantes e realizadas em condi ies de mercado ou com base em metodologias
de avalia 20, baseadas em tdcnicas de fluxos de cai xa futuros descontados considerando as
condi 1es de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.
Estas metodologias podem requerer a utiliza?o de p ressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utiliza 20 de diferentes metodo logias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplica?o de determinado modelo, pod eria originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

3.3. Entidades de Finalidade Especial

O Grupo n2o consolida os SPE em que n?o detdm o controlo. Uma vez que pode ser dif cil
determinar se @ exercido o controlo sobre um SPE, @efectuado um julgamento para
determinar se 0 Grupo est/AE exposto aos riscos e bewef cios inerentes s actividades do SPE
e se tem os poderes de tomada de decis?0 nesse SPE. A decis?o de que um SPE tem que
ser consolidado pelo Grupo requer a utiliza 2o de p ressupostos e estimativas para apurar os
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ganhos e perdas residuais e determinar quem retdm a maioria desses ganhos e perdas.
Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o per metro de consolida 2o do
Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

3.4. Impostos sobre os lucros

A determina2 do montante global de impostos sobre o0s lucros requer determinadas
interpretales e estimativas. Existem diversas tran sacies e c/lculos para os quais a
determina 2o do valor final de imposto a pagar @ in certo durante o ciclo normal de neg cios.

Outras interpreta ies e estimativas poderiam result ar num n vel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no per odo.

As Autoridades Fiscais tEm a atribui 20 de rever o c/lculo da matdria colect/&Evel efectuado
pela Sociedade e pelas suas subsidifrias, durante i per odo de quatro ou seis anos, no
caso de haver preju zos report/&Eveis. Desta forma, @poss vel que haja correc 1Ies matQria
colect/vel, resultantes principalmente de diferen as na interpreta 20 da legisla 2o fiscal. No
entanto, @ convic 20 dos Conselhos de Administra®o da PARTRAN e das subsidiZrias, de
gue n2 haver/kE correcies significativas aos impost os sobre lucros registados nas
demonstra ies financeiras.

3.5. Pensies e outros benef cios a empregados

A determina@o das responsabilidades por pensies de reforma requer a utiliza@o de
pressupostos e estimativas, incluindo a utiliza2o de projec les actuariais, rentabilidade
estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas
responsabilidades do plano de pensies. Alterales a estes pressupostos poderiam ter um
impacto significativo nos valores determinados.

3.6. Provisies tdcnicas e responsabilidades relativas a contratos de investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com
participa 20 nos resultados s?o0 registadas na rubri ca contabil stica provisies tdcnicas. As
provisies tdcnicas relativas aos produtos vida tradicionais foram determinadas tendo por
base vArios pressupostos nomeadamente mortalidade Jongevidade e taxa de juro, aplicAEveis
a cada uma das coberturas. Os pressupostos utilizados foram baseados na experiCEncia
passada do Grupo e do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for
determinado que a experiEncia futura venha a confimar a sua desadequa 20. As provisies
tdcnicas decorrentes de contratos de seguro e de irvestimento com participa o nos
resultados discricion/ria (produtos de capitaliza 20) incluem (1) provis?o matem/Etica, (2)
provis?o para participa 20 nos resultados, (3) prov is?o para sinistros. A provis?o matem/Ztica
inclui a deficiEncia resultante do teste de adequa®o das responsabilidades. A provis?o para
participa 2o nos resultados inclui a responsabilida de apurada atravdds doShadow Accounting.
A provis?o para sinistros inclui a estimativa das r esponsabilidades dos sinistros ocorridos
data do balan o.

Quando existem sinistros provocados ou contra os tomadores de seguro, qualquer montante
pago ou que se estima vir a ser pago pelo Grupo @ econhecido como perda nos resultados.
O Grupo estabelece provisies para pagamento de sini stros decorrentes dos contratos de
seguro e de investimento.

Na determina?o das provisies tdcnicas decorrentes de contratos de seguro e de

investimento com participa 20 nos resultados, o Gru po avalia periodicamente as suas
responsabilidades utilizando metodologias actuariais e tomando em considera?o as
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coberturas de resseguro respectivas. As provisies s 20 revistas periodicamente por acturios
gualificados.

NOTA 4 - PR MIOS ADQUIRIDOS L"QUIDOS DE RESSEGURO

Os pr@mios | quidos de resseguro s?o analisados como segue:

2007 2006
Pr@mios brutos emitidos 422.063 385.142
Pr@mios de resseguro cedido (50.147) (53.062)
Pr@mios | quidos de resseguro 371.916 332.080
Varia 20 da provis®o para prdmios n2o adquiridos
| quida de resseguro (237) 2.033
Pr@mios adquiridos, | quidos de resseguro 371.679 334.113

Os pr@mios brutos emitidos por segmento s?o analisados como segue:

2007 2006
Pr@mios brutos Pr@mios Pr@mios brutos Pr@mios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
Vida 59.683 59.683 23.761 23.761
N2o Vida:
Seguro directo
Acidentes e doen a 103.313 102.143 102.891 103.189
IncEndio e outros danos 56.682 56.110 57.206 56.781
Autom vel 171.792 173.605 172.105 173.245
Mar timo e transportes 8.761 8.823 8.464 8.325
Responsabilidade civil geral 10.170 9.422 8.593 8.637
Cr@dito e cau 20 123 196 433 511
AssistEncia 9.975 9.534 9.940 9.961
Diversos 1.564 1.572 1.749 1.639
Total 422.063 421.088 385.142 386.049

Os pr@mios de resseguro cedido s?o analisados como segue:

2007 2006
Pr@mios Pr@mios Pr@mios Pr@mios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
Vida 2.021 2.021 608 608
Nao Vida:
Seguro directo
Acidentes e doen a 9.437 9.654 16.010 15.837
IncEndio e outros danos 19.398 19.177 17.949 17.738
Autom vel 2.406 2.406 2.270 2.270
Mar timo, a@dreo e transportes 5.173 5.066 4577 4.4871
Responsabilidade civil geral 1.329 1.149 955 1.027
Cr@dito e cau 20 77 138 367 438
Diversos 10.306 9.798 10.326 9.531
Total 50.147 49.409 53.062 51.936

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo
relativamente aos quais existe apenas a transferEn@ de um risco financeiro sem
participa @0 nos resultados discricion4ria, so cla ssificados como contratos de investimento e
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contabilizados como um passivo. Desta forma, os contratos para 0s quais o risco de
investimento @ suportado pelo tomador de seguro e ®ntratos de taxa fixa sem participa 2o
nos resultados n?o s2o contabilizados como pr@mios.

NOTA5- JUROS E DIVIDENDOS

Os juros e dividendos por categoria dos activos financeiros s2o analisados como segue:

2007 2006
Juros
de activos ao justo valor atrav@ds de resultados 2.834 4.396
de activos dispon veis para venda 31.506 16.817
de dep sitos em institui 1es de cr@ddito 3.048 444
de outros investimentos 1.817 -
39.205 21.657
Dividendos
de activos dispon veis para venda 2.290 1.371
41.495 23.028

NOTA6- RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAV S
DE RESULTADOS

Os resultados de activos financeiros ao justo valor atravds dos resultados s?o analisados
como segue:

2007 2006
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Activos e passivos detidos para negocia 2o
Instrumentos financeiros derivados 4.011 (1.547) 2.464 1.282 32) 1.250
4.011 (1.547) 2.464 1.282 (32) 1.250
Activos financeiros ao justo valor atravds de
resultados
Obriga 1es e outros t tulos de rendimento fixo
De emissores pceblicos - - - - - -
De outros emissores 1.404 (258) 1.146 237 (186) 51
Ac les - - - - - -
Qutros t tulos de rendimento varifEvel 43 (91) (48) 55 - 55
1.447 (349) 1.098 292 (186) 106
5.458 (1.896) 3.562 1.574 (218) 1.356
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NOTA 7 - RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONVEIS PARA VENDA

Os resultados de activos financeiros dispon veis para venda s2o0 analisados como segue:

2007 2006
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obriga Ies e outros t tulos de rendimento fixo
De emissores poeblicos - (13) (13) 1.679 (50) 1.629
De outros emissores 3.125 (5.829) (2.704) (945) (2.072) (3.017)
Ac les 10.589 (3.909) 6.680 6.681 (170) 6.511
13.714 (9.751) 3.963 7.415 (2.292) 5.123

NOTA 8- RESULTADOS DE REAVALIA"O CAMBIAL

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavalia 20 cambial de activos e passivos
monet/Zrios expressos em moeda estrangeira de acordocom a pol tica contabil stica descrita
na Nota 2.3.

NOTA9- COMISS ES E OUTROS PROVEITOS SIMILARES

As comissies e outros proveitos similares s2o relat ivas s comissies de subscri?o e de
gest?o dos produtos de capitaliza?o sem participa 20 nos resultados discricion/ria,
nomeadamente produtos de capitaliza 20 com taxa de rendimento fixa e produtos em que o
risco de investimento @ suportado pelo tomador de sguro.

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contratos de seguro emitidos pelo Grupo
relativamente aos quais existe apenas a transfer&En@ de um risco financeiro sem
participa @0 nos resultados discricionZria, so cla ssificados como contratos de investimento e
contabilizados como um passivo. Desta forma, os contratos para 0s quais o risco de
investimento @ suportado pelo tomador de seguro e ®ntratos de taxa fixa sem participa 20
nos resultados deixaram de ser reconhecidos sob a forma de prdmios passando apenas a ser
registada a comiss?o de subscri 20 e de gesto dos mesmos como proveitos.

NOTA 10 - OUTROS PROVEITOS

A rubrica outros proveitos @ analisada como segue:

2007 2006

Presta @0 de servi 0s 15.497 16.643
Gest?o de sinistros 500 1.346
Comissles gest?o co-seguro 198 256
Resultados em propriedades de investimento 3.950 8.784
Redu 20 de amortiza ies e provisies 42 735
Outros proveitos e ganhos 5.770 2.971
Outros proveitos 1.174 899

27.131 31.634

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica resultados em propriedades de investimento inclui o
montante de 6 114 milhares de euros relativos a mais valias associadas a estes activos.
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NOTA 11 - CUSTOS COM SINISTROS L"QUIDOS DE RESSEGURO

Os custos com sinistros | quidos de resseguro s@o a nalisados como segue:

2007 2006
Custos com sinistros do ramo vida 52.259 22.342
Custos com sinistros do ramo n2o vida 198.438 195.958
250.697 218.300

No que se refere actividade seguradora do ramo vi da, os custos com sinistros | quidos de
resseguro so analisados como segue:

2007 2006
Montantes pagos
Montantes brutos 54.564 18.263
Parte dos resseguradores (741) (397)
53.823 17.866
Provis@o para sinistros (varia 20)
Montantes brutos (1.650) 4.417
Parte dos resseguradores 86 59
(1.564) 4.476
52.259 22.342

No que se refere actividade seguradora do ramo n? o vida, 0s custos com sinistros | quidos
de resseguro s?o0 analisados da seguinte forma:

2007 2006
Montantes pagos

Montantes brutos 190.081 192.659
Parte dos resseguradores (12.502) (13.151)
177.579 179.508

Provis@o para sinistros (varia 20)
Montantes brutos 19.691 14.028
Parte dos resseguradores 1.168 2.422
20.859 16.450
198.438 195.958
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Os custos com sinistros dos ramos n2o vida podem se r analisados como segue:

2007 2006
Montantes Varia 20 da Montantes Varia 20 da
pagos provis@o para pagos provis®o para
sinistros Total sinistros Total
Acidentes e doen a 52.818 3.960 56.778 52.222 5.579 57.801
IncEndio e outros danos 22.149 (2.578) 20.571 23.577 1.222 24.799
Autom vel 107.195 15.963 123.158 106.499 10.283 116. 782
Mar timo, a@dreo e transportes 4.483 341 4.824 6.597 (338) 6.259
Responsabilidade civil geral 2.778 568 3.346 2.796 (2.903) 893
Cr@dito e cau %o 299 156 455 688 (454) 234
Diversos 359 281 640 280 (361) (81)
Total 190.081 19.691 209.772 192.659 14.028 206.687
NOTA 12 - VARIA O DAS PROVIS ES T CNICAS L"QUIDAS DE RESSEGURO
A varia 2o das provisies tdcnicas | quidas de resse guro @ analisada como segue:
2007 2006
Seguro directo
Varia 20 da provis®o matem/Atica (8.059) (1.985)
Varia 20 da provis®o para participa o nos resul (1.463) 90
Varia 20 da provis®o para riscos em curso (2.750) (1.190)
(12.272) (3.085)
Resseguro cedido
Varia 20 da provis®o matem/Atica 37 (391)
Varia 20 da provis®o para participa o nos resul 463 -
500 (391)
(12.772) (3.476)

NOTA 13 -

VARIA O DOS PASSIVOS POR CONTRATOS DE |

NVESTIMENTO

A varia @0 dos passivos por contratos de investimen tos corresponde ao juro tdcnico atribu do
resultados discricion/ria.

aos contratos de capitaliza 20 sem patrticipa o nos
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NOTA 14 - IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS L"QUIDA DE REVERS ES E
RECUPERA" ES

O saldo desta rubrica @ analisado como segue:

2007 2006
Im veis de uso pr prio (ver nota 26) 1.328 1.669
Devedores (ver nota 25) 14 1.211
1.342 2.880

NOTA 15 - COMISS ES DE SEGURO DIRECTO, L"QUIDAS DE RESSEGURO

As comissies de seguro directo | quidas de ressegur o s?0 analisadas como segue:

2007 2006

Comissies de seguro directo

Comissles de aquisi 20 e outros custos 43.596 39.991

Custos de aquisi 2o diferidos (895) (887)

Comissles de cobran a 2.251 2.208
Comissies de resseguro cedido (10.692) (14.906)

34.260 26.406
NOTA 16 - CUSTOS COM PESSOAL
Os custos com pessoal s?0 analisados como segue:
2007 2006
Remunera i1es dos rg2os sociais 1.660 1.164
Remunera 1es do pessoal 33.330 31.370
Encargos sobre remunera les 7.240 6.884
Pr@mios e contribui 1es para pensies 1.128 660
Seguros obrigat rios 840 900
Custos de ac 2o social 187 863
Outros custos com o pessoal 1.572 1.209
Estimativa de bonus a empregados 3.878 4.033
Reformas antecipadas - 9.500
49.835 56.583

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 n2o existiam cr@dditos concedidos pelo Grupo aos
membros do Conselho de Administra @o.
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Os custos com remunerales e outros benef cios atri bu dos aos membros dos rg2os
Sociais da PARTRAN s?0 apresentados como segue:

Conselho de

Administra %o Conselho Fiscal Total
31 de Dezembro de 2007
Remunera ies e outros benef cios a curto prazo 207 20 227
Custos com pensies de reforma e benef cios de sacede - - -
Remunera les vari/Eveis 158 - 158
Total 365 20 385
31 de Dezembro de 2006
Remunera ies e outros benef cios a curto prazo 197 20 217
Custos com pensies de reforma e benef cios de sacede - - -
Remunera les vari/Eveis 150 - 150
Total 347 20 367

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, por categoria profissional, 0 noemero de colaboradores
do Grupo PARTRAN analisa-se como segue:

2007 2006

Direc 20 77 71
Quadro Tdcnico 243 230
Quadro Tdcnico-Administrativo 415 444
Quadro Comercial 175 178
Quadro Inform/ZEtico 42 49
Quadro de Sacede 16 27
Quadro de Apoio Geral 178 123

1.146 1.122

NOTA 17 - BENEF'CIOS A EMPREGADOS

Pensies de reforma e benef cios de sacede

Conforme referido na Nota 2.12, as empresas do Grupo estabeleceram planos de benef cios
definidos para os seus colaboradores e Administradores, estando abrangidos quer por prd-
reforma, por morte, velhice e invalidez. Existe tamb@m um plano que abrange um conjunto de
benef cios de saocede para os colaboradores no activoe prd-reformados atd idade normal de
reforma.

A avalia @0 actuarial dos benef cios por pensies de reforma e benef cios de sacede para as
empresas do Grupo @ efectuada anualmente, tendo a déima sido efectuada com data de
referEncia a 31 de Dezembro de 2007.

Os principais pressupostos considerados nos estudos actuariais, para 31 de Dezembro de

2007 e 2006, utilizados para determinar o valor actualizado das pensies e benef cios de
sacede para os colaboradores s?0 as seguintes:
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2007 2006
Pressupostos financeiros
Taxas de evolu 20 salarial 3,5%- 4% (*) 3%- 3,75% (*)
Taxa de crescimento das pensies 2,5% - n.a. (*) 0,75 % - 3,75% (*)
Taxas de rendimento do fundo 6% - 5,7% (*) 5,8% - 5,15% (*)
Taxa de crescimento das reformas antecipadas 2,50% 2,00%
Taxa de desconto 5,25% 4.75%
Pressupostos demogrZficos e m@todos de avalia 2
TAbua de mortalidade GKF 95 GKF 95
T/Ebua de invalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001
M@todo de valoriza o actuarial Project Unit Credit Method

(*) Relativo a responsabilidades com Administradores

De acordo com a poltica contabil stica descrita na Nota 2.12, a taxa de desconto utilizada
para estimar as responsabilidades com pensies de re forma e com benef cios de sacede,

corresponde s taxas de mercado data do balan o, associadas a obriga i1es de empresas
de rating elevado.

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os participantes no Fundo s?o desagregados da seguinte
forma:

2007 2006
Activos 502 580
Reformados 193 188
695 768

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, os montantes reconhecidos em balan o podem ser
analisados como segue:

2007 2006
Pensies de Benef cios Pensies de Benef cios
reforma de sacede Total reforma de sacede Total

Activos/ (responsabilidades) | quidas reconhecidas em balan o
Responsabilidades em 31 de Dezembro

Pensionistas (24.851) (545) (25.396) (14.737) (603) (15.340)
Activos (27.142) (27.142) (38.308 - (38.308
(51.993) (545) (52.538) (53.045) (603) (53.648)

Saldo do fundo em 31 de Dezembro 49.078 - 49.078 47.835 - 47.835
Activos a receber do/(entregar ao) fundo (2.915) (545) (3.460) (5.210) (603) (5.813)
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 11.161 (123) 11.038 8.322 (147) 8.175
Activos/ (responsabilidades) | quidas em balan o em 31 de Dezembro 8.246 (668) 7.578 3.112 (750) 2.362

Os activos e as responsabilidades em balan o encont ram-se reflectidos nas rubricas de
outros activos e outros passivos, respectivamente (ver Notas 32 e 37). Adicionalmente, o
Grupo transferiu parte das suas responsabilidades com pensies de reforma atravdds da
aquisi 20 de ap lices de seguro de vida junto da T- Vida, Companhia de Seguros, S.A. O
ncemero de colaboradores coberto por essas ap lices ascende a 483 (2006: 489), e o valor
total da responsabilidade ascende a 16 367 milhares de euros (2006: 17 526 milhares de
euros), o qual estZ inclu do na valor das provisies matem/Zticas do ramo Vida.
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A evolu 20 das responsabilidades com pensies de ref
analisada como segue:

orma e benef cios de sacede pode ser

2007 2006
Pensies de Benef cios Pensies de Benef cios
reforma de sacede Total reforma de sacede Total
Responsabilidades em 1 de Janeiro 53.045 603 53.648 44.134 773 44.907
Custo do servi o corrente 1.189 6 1.195 805 49 854
Custo dos juros 2.457 28 2.485 2.035 1 2.036
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabilidades 2.081 18 2.099 267 (115) 152
Pensies pagas pelo fundo (3.099) - (3.099) (4.343) - (4.343)
Benef cios pagos pelo Grupo (1.324) (110) (1.434) (178) (121) (299)
Reformas antecipadas - - - 9.500 - 9.500
Altera 20 do per metro de consolida 0 - - - 798 16 814
Transfer@Encias de outros fundos (2.356) - (2.356) 27 - 27
Responsabilidades em 31 de Dezembro 51.993 545 52.538 53.045 603 53.648

A evolu 20 do valor do fundo de pensies nos exerc ¢ ios de 2007 e 2006 pode ser analisada

como segue:
2007 2006
Pensies de Benef cios Pensies de Benef cios
reforma de sacede Total reforma de sacede Total

Saldo do fundo em 1 de Janeiro 47.835 - 47.835 45.630 - 45.630
Rendimento real do fundo

Rendimento esperado do fundo 2.638 - 2.638 2.482 - 2.482

Ganhos e perdas actuariais (850) - (850) 1.964 - 1.964
Contribui 1es pagas pelos participantes do fundo 4.910 - 4.910 440 - 440
Pensies pagas pelo fundo (3.099) - (3.099) (4.343) - (4.343)
Altera 20 do per metro de consolida 0 - - - 1.635 - 1.635
Transfer@Encias de/(para) outros fundos (2.356) - (2.356) 27 - 27
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 49.078 - 49.078 47.835 - 47.835

A evolu 2o dos desvios actuariais diferidos em bala n o pode ser analisada como segue:

2007 2006
Pensies de Benef cios Pensies de Benef cios
reforma de sacede Total reforma de sacede Total
Desvios actuariais diferidos em 1 de Janeiro 8.322 (147) 8.175 10.925 (50) 10.875
(Ganhos) e perdas actuariais
- nas responsabilidades 2.081 18 2.099 267 (115) 152
- nos activos do plano 850 - 850 (1.964) - (1.964)
Amortiza 20 do exerc cio 92) 6 (86) (252) - (252)
Altera 20 do per metro de consolida 0 - - - (654) 18 (636)
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 11.161 (123) 11.038 8.322 (147) 8.175
Dos quais:
Dentro do corredor 5.199 (55) 5.145 5.305 (60) 5.244
Fora do corredor 5.962 (69) 5.893 3.018 87) 2.931

A evolu?2o dos activos a receber/passivos a entrega r durante 2007 e 2006, pode ser

analisada como segue:

2007 2006
Pensies de Benef cios Pensies de Benef cios
reforma de sacede Total reforma de sacede Total

(Activos)/ Passivos areceber ou entregar em 1 de Janeiro 5.210 603 5.813 (1.496) 773 (723)
Ganhos e perdas actuarias das responsabilidades 2.081 18 2.099 267 (115) 152
Ganhos e perdas actuariais dos fundos 850 - 850 (1.964) - (1.964)
Encargos do ano:

- Custo do servi o corrente 1.189 6 1.195 805 49 854

- Custo dos juros 2.457 28 2.485 2.035 1 2.036

- Rendimento esperado do fundo (2.638) - (2.638) (2.482) - (2.482)

- Reformas antecipadas - - - 9.500 - 9.500
Contribui 1es efectuadas no ano e pensies pagas pel 0 Grupo (6.234) (110) (6.344) (542) 16 (526)
Altera 20 do per metro de consolida o e transferEn cias - - - (913) (121) (1.034)
(Activos)/ Passivos a receber ou entregar em 31 de Dezembro 2.915 545 3.460 5.210 603 5.813
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Os custos do exerc cio com pensies
analisados como segue:

de reforma e com benefcios de

sacede podem ser

2007 2006
Pensies de Benef cios Total Pensies de Benef cios Tota |
reforma de sacede reforma de sacede
Custo do servi o corrente 1.189 6 1.195 805 49 854
Custo dos juros 2.457 28 2.485 2.035 1 2.036
Rendimento esperado do fundo (2.638) - (2.638) (2.482) (2.482)
Amortiza 20 do exerc cio 92 (6) 86 252 252
Reformas antecipadas - - 9.500 9.500
Custos do exerc cio 1.100 28 1.128 10.110 50 10.160

O custo relativo s reformas antecipadas inclui o e feito da amortiza 2o adicional dos desvios

actuariais em balan o.

A evolu 2o dos activos/(responsabilidades) em balan o pode ser analisada como segue:

2007 2006
Pensies de Benef cios Total Pensies de Benef cios Tota |
reforma de sacede reforma de sacede
Em 1 de Janeiro 3.112 (750) 2.362 12.421 (823) 11.598
Custo do exerc cio (1.100) (28) (1.128) (10.110) (50) (10.160)
Contribui 1es efectuadas no ano e pensies pagas pel 0 Grupo 6.234 110 6.344 542 (16) 526
Altera 20 do per metro de consolida 0 - - - 259 139 398
Em 31 de Dezembro 8.246 (668) 7.578 3.112 (750) 2.362
Os activos do fundo de pensies podem ser analisados como segue:
2007 2006
Terrenos e edificios 8.191 10.743
Ac 1es e outros t tulos de rendimento vari&vel 23.492 22.455
T tulos de rendimento fixo 18.335 15.800
Dep sitos em institui 1es de cr@dito 8.424 2.256
Devedores e credores do fundo 13 61
Juros a receber 278 246
58.733 51.561

Deve ser referido que os montantes acima divulgados s?o na totalidade relativos ao Fundo de
Pensies Grupo Tranquilidade e BES-Vida, do qual a T ranquilidade representa cerca de 81%
do total do fundo. O grupo n2o utiliza activos do fundo de pensies. O fundo n?o detdm t tulos

emitidos por entidades do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2007, os im veis registados na s demonstra ies financeiras do fundo

e utilizados pelo Grupo ascendem a 361 milhares de euros.

A evolu 2o das responsabilidades e saldos dos fundo s nos celtimos 5 anos @ como segue:

2007 2006 2005 2004

2003

Pensies de Benef cios Pensies de Benef cios Pensiesd e Benef cios Pensies de Benef cios Pensies de

reforma de sacede reforma de sacede reforma de sacede reforan de sacede reforma
Responsabilidades (51.993) (545) (53.045) (603) (44.134) (773) (43.763) (873) (47.277)
Saldo dos fundos 49.078 - 47.835 - 45.630 - 45.000 - 46.692
Responsabilidades (sub)/sobre financiadas (2.915) (545) (5.210) (603) 1.496 (773) 1.237 (873) (585)
(Ganhos)/perdas actuariais n?o reconhecidos 11.161 (123) 8.322 (127) 10.925 (30) 9.252 - 9.459
Activos/ (responsabilidades) | quidas em balan o 8.246 (668) 3.112 (730) 12.421 (803) 10.489 (873) 8.874
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NOTA 18 - FORNECIMENTOS E SERVI OS EXTERNOS

O saldo desta rubrica @ analisado como segue:

2007 2006

Subcontratos 2.000 2.071
Electricidade 511 343
Combust veis 309 221
Material escrit rio 435 368
Artigos para oferta 254 360
Conserva 2o e repara @0 2.799 2.659
Rendas e alugueres 2.966 2.630
Despesas de representa 20 152 110
Comunica @0 4.436 4.206
Desloca les e estadas 1.425 1.404
Seguros 193 156
Publicidade e propaganda 4.089 3.175
Limpeza, higiene e conforto 494 483
Vigilancia e seguran a 325 294
Trabalhos especializados 15.875 13.910
Quotiza les actividade seguradora 340 297
Custos com cobran a de prdmios 1.282 1.697
Clube Mediador 223 527
Outros 4.347 3.339

42.455 38.250

A rubrica trabalhos especializados inclui, entre outros, custos com auditoria, consultadoria e
trabalhos na Area da informAtica.

NOTA 19 - IMPOSTOS E TAXAS

Os impostos e taxas s?0 analisados como segue:

2007 2006

LV.A. 210 225
Imposto do Selo 8 7
Taxa p/ I.S.P. 867 880
Taxa p/ F.AT 678 638
Taxa p/ F.G.A. 3.497 3.649
Taxa Esgotos 5 3
Imposto Municipal s/im veis 90 95
Outros 728 718

6.083 6.215
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NOTA 20 - ENCARGOS COM INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Os encargos financeiros s?o analisados como segue:

2007 2006
Juros suportados 1.321 3.020
Comissies de cust dia e gest?o de investimentos 789 212
Outros 456 265
2.566 3.497
NOTA 21 - OUTROS CUSTOS
O saldo desta rubrica @ analisado como segue:
2007 2006
Gest?o por conta de sinistros 883 1.945
Comissles gest?o co-seguro 379 282
Donativos e mecenato 365 243
Ofertas a clientes 288 292
Div das incobr/veis 67 353
Custos de conserva 20 e manuten 2o de im veis 787 974
Outros custos 4.843 5.086
7.612 9.175
NOTA 22 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUI' ESDECRD ITO
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:
2007 2006
Disponibilidades em institui 1es de cr@dito
Dep sitos ordem 121.232 65.709
Dep sitos a prazo 105.687 20
226.919 65.729

NOTA 23 - OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAV S DOS
RESULTADOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

2007 2006
Obriga ies e outros t tulos de rendimento fixo
De outros emissores 59.892 143.355
Outros t tulos de rendimento variZvel 3.790 1.557
Valor de balan o 63.682 144.912
Valor de aquisi 20 63.405 145.739
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Em 31 de Dezembro de 2007, encontram-se classificados nesta rubrica t tulos que o Grupo
designou como activos financeiros ao justo valor atravds de resultados em 1 de Janeiro de
2006, como consequEncia da aplica 20 do IAS 39.

A op? do Grupo em designar estes activos financei ros ao justo valor atravds dos
resultados, luz do IAS 39, est/&E de acordo com a estratdgia documentada de gest?o do risco

do Grupo, considerando que (i) estes activos financeiros s?o geridos e o seu desempenho @

avaliado numa base de justo valor e/ou (ii) que estes activos cont@Em instrumentos derivados
embutidos.

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o escalonamento dos activos financeiros ao justo valor
atrav@ds de resultados por prazos de vencimento & cono segue:

2007 2006
De um a trEs meses 14.640 -
De tr(Es meses a um ano - 1.557
De um a cinco anos 40.521 129.929
Mais de cinco anos 8.521 13.426
63.682 144.912

No que respeita a ttulos cotados e n2o cotados, a rubrica de activos financeiros ao justo
valor atrav@ds dos resultados @ analisada da seguing forma:

2007 2006
Cotados N2o cotados Total Cotados N2o cotados Total
Obriga 1es e outros t tulos de rendimento fixo
De outros emissores 35.095 24.797 59.892 - 143.355 143.355
Outros t tulos de rendimento vari/vel 3.790 - 3.790 1.57 - 1.557
38.885 24.797 63.682 1.557 143.355 144.912

NOTA 24 - ACTIVOS FINANCEIROS DISPON"VEIS PARA VENDA

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

Custo Reserva de justo valor Valor de
amortizado @ Positiva Negativa Imparidade balan o

Obriga ies e outros t tulos de rendimento fixo

De emissores pceblicos 50.244 - (2.109) - 48.135

De outros emissores 658.669 512 (823) - 658.358
Ac les 57.323 20.525 (628) (1.969) 75.251
QOutros t tulos de rendimento vari/vel 4.707 20 (93) - 4.634
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 770.943 21.057 (3.653) (1.969) 786.378
Obriga ies e outros t tulos de rendimento fixo

De emissores pceblicos 50.192 - (2.778) - 48.414

De outros emissores 455.678 187 (25.086) - 430.779
Ac les 114.976 18.472 (2.737) (977) 129.734
Qutros t tulos de rendimento vari/vel 40.006 510 91 - 40.425
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 660.852 19.169 (29.692) (977) 649.352

@ Ou custo de aquisi 20 no caso de ac es e outros t  tulos de rendimento vari/Evel.
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Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade
venda s?0 apresentados como se segue:

Saldo em 1 de Janeiro
Dota i1es do exerc cio
Utiliza 1es no exerc cio

Saldo final em 31 de Dezembro

O escalonamento dos activos financeiros dispon veis
como segue:

De um a trEs meses

De trEs meses a um ano
De um a cinco anos

Mais de cinco anos
Indeterminado

NOTA 25 -
OUTROS

nos activos financeiros dispon veis para

2007 2006
1.969 2.537
- 742
(992) (1.310)
977 1.969

para venda por prazos de vencimento @

2007 2006
1.040 -
- 3.561
224.640 510.979
293.938 196.587
129.734 75.251
649.352 786.378

DEVEDORES POR OPERA" ES DE SEGURO DIRECT O, RESSEGURO E

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

Por opera ies de seguro directo
Tomadores de seguros
Mediadores
Co-seguro

Por opera ies de resseguro
Resseguradores
Ressegurados

Por outras opera ies
Empresas relacionadas
Outros devedores

Imparidade
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2007 2006
51.938 46.509
361 114
6.456 7.872
58.755 54.495
8.570 6.521
- 179
8.570 6.700
2.500 5.909
38.074 28.098
40.574 34.007
(9.442) (10.999)
98.457 84.203
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Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica de devedores por outras operales outros
devedores regista 0 montante de 11 108 milhares de euros relativo a opera ies por liquidar
de im veis.

Em 31 de Dezembro de 2007, esta rubrica inclui ainda o montante de 10 779 milhares de
euros (2006: 8 584 milhares de euros) referente a valores a receber do IFADAP.

A varia 2o das perdas por imparidade @ analisada co mo segue:

2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 10.999 9.788
Dota les 14 1.211
Utiliza 1es (1.571) -
Saldo final 9.442 10.999

Os saldos de devedores por operaies de seguro dire cto, resseguro cedido e outras t(Em
uma maturidade inferior a 3 meses.

NOTA 26 - ACTIVOS TANG'VEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

2007 2006
Im veis
De servi o pr prio 50.314 63.916
Equipamento
Equipamento administrativo 5.683 6.066
Equipamento informZtico 34.473 33.025
Instala 1es interiores 1.975 1.280
MAquinas e ferramentas 1.894 3.205
Material de transporte 744 633
Equipamento hospitalar 556 546
Outros 1.170 1.322
46.495 46.077
Imobilizado em curso 344 -
97.153 109.993
Deprecia @0 acumulada e imparidade (47.149) (45.993)
50.004 64.000
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O movimento ocorrido nas rubricas de activos tang veis @ analisado foi o seguinte:

Imobilizado
Im veis Equipamento em curso Total

Saldo | quido a 1 de Janeiro de 2006 61.443 3.006 34 64.483

Adi les 325 4.191 - 4.516

Altera 1es ao per metro de consolida 2o - 1.674 - 1.674

Amortiza 1es do exerc cio (998) (2.555) - (3.553)

Abates / vendas (206) (1.2112) (34) (1.451)

Imparidade (1.669) - - (1.669)
Saldo | quido a 31 de Dezembro de 2006 58.895 5.105 - 64.000

Adi les 688 3.239 344 4.271

Transfer@Encias (3.561) - - (3.561)

Amortiza 1es do exerc cio (867) (2.925) - (3.792)

Abates / vendas (9.490) (96) - (9.586)

Imparidade (1.328) - - (1.328)
Saldo | quido a 31 de Dezembro de 2007 44.337 5.323 344 50.004
NOTA 27 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

2007 2006
Propriedades de investimento 82.904 80.923
O movimento ocorrido no exerc cio de 2007 pode ser analisado como segue:
2006 Aquisi 1es Aliena les TransferEncias Po\t/:rlwi:isais 2007

Propriedades de investimento 80.923 365 (2.081) 3.697 - 82.904

As transferEncias no montante de 3 697 milhares deeuros resultam de transferEncias de
im veis de servi 0 pr prio para propriedades de inv estimento.
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NOTA 28 - ACTIVOS INTANG"VEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

Goodwill

Value in force

Adquiridos a terceiros
Despesas de constitui 20 e instala 20
Despesas de investiga 20 e desenvolvimento
Software
Imobilizado incorp reo em curso

Amortiza 1es acumuladas e imparidade

2007 2006
240.662 240.662
50.000 50.874
81 108

25.660 27 .569
7.099 6.970

1.969 190
34.809 34.837
(25.812) (23.641)
299.659 302.732

O movimento ocorrido nos exerc cios de 2007 e de 2006 pode ser analisado como segue:

Outras
Goodwill Value in force imobiliza 1es Total
Saldo a 1 de Janeiro de 2006 240.636 - 13.740 254.376
Adi 1es 26 50.874 3.302 54.202
Amortiza ies do exerc cio - (1.324) (4.522) (5.846)
Saldo a 31 de Dezembro de 2006 240.662 49.550 12.520 302.732
Adi 1es - - 8.459 8.459
Abates / TransferEncias - - (2.876) (2.876)
Amortiza ies do exerc cio - (3.187) (5.469) (8.656)
Saldo a 31 de Dezembro de 2007 240.662 46.363 12.634 299.659

Como referido nas pol ticas contabil sticas, em 31 de Dezembro de 2007, o Grupo efectuou
uma revis@o ao valor recuper/vel dogoodwill e do VIF value in force , tendo conclu do que
n2o existe nenhuma imparidade que devesse ser regis tada.

O saldo remanescente do valor do neg cio adquirido (VIF) ser/& amortizado como segue:

2008 2009

2011

Anos

Seguintes

Total

Amortiza 2o 2.290 2.223

2.165

37.513

46.363
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NOTA 29 -

Os dados financeiros relativos s empresas associad as, s20

seguinte:

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

apresentados no quadro

Resultado L quido

Activo Passivo Capital Pr prio do exerc cio Custo da aquisi ?0
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
BES, Companhia de Seguros, S.A. 108.662 88.919 84.207 64.784 24.455 24.135 4.723 4.425 3.759 3.759
Cominvest Soc. Gest?o e Inv. Imobili&£rio, S.A. - 7.150 - 304 - 6.845 - 191 - 1.589
Esprito Santo Data, SGPS, S.A. - 7.983 - 148 - 7.835 - (133) - 2.166
Esprito Santo Contact Center, S.A. 8.242 5.695 6.524 2.269 1.718 3.426 (219) 64 647 647
Europ Assistance, S.A. 30.289 28.917 21.778 19.921 8.511 8.996 1.177 1.082 1.757 1.757
6.163 9.918
Resultado da associada
% detida Valor de balan o atribu vel ao Grupo
2007 2006 2007 2006 2007 2006

BES-Vida, Companhia de Seguros, S.A. (a) 16.681
BES, Companhia de Seguros, S.A. 25,00% 25,00% 6.114 6.034 1.181 1.106
Cominvest Soc. Gest?o e Inv. Imobili&rio, S.A. 24,00% 1.643 3 54
Esp rito Santo Data, SGPS, S.A. - 27,06% - 2.120 (21) (20)
Esp rito Santo Contact Center, S.A. 20,42% 20,42% 351 700 (45) 53
Europ Assistance, S.A. 24,00% 24,00% 2.042 1.934 282 177

8.507 12.431 1.400 18.051
(a) Os resultados em 2006, correspondem aos resultados apropriados atd data da venda
O movimento nesta rubrica @ como segue:

2007 2006

Saldo em 1 de Janeiro 12.431 74.880
Aliena 2o de associadas (4.008) (85.966)
Aquisi 20 de participa 1les em associadas - 6.159
Resultado da associada atribu vel ao Grupo 1.400 18.051
Reserva de justo valor (185) 5
Dividendos (1.131) (693)
Outras varia 1es - (5)
Saldo em 31 de Dezembro 8.507 12.431

NOTA 30 -

PROVIS ES T CNICAS DE SEGURO DIRECTO ER ESSEGURO CEDIDO

As provisies tdcnicas de seguro directo e resseguro cedido s?0 analisadas como segue:

2007 2006
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Provis?o para pr@mios n?o adquiridos 118.232 13.350 104.882 117.257 12.612 104.645
Provis?o matem/tica do ramo vida 349.105 276 348.829 340.382 239 340.143
Provis?o para sinistros 537.776 34.789 502.987 519.775 36.043 483.732
Provis?o para participa @0 nos resultados 3.421 277 3.144 4.260 512 3.748
Provis®o para riscos em curso 7.250 - 7.250 4.500 - 4.500
1.015.784 48.692 967.092 986.174 49.406 936.768
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A provis?o para prdmios n2o adquiridos n?o0 se encon tra deduzida dos custos de aquisi 20
diferidos, que se encontram registados no activo, sendo o seu saldo analisado como segue:

2007

2006

Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Pr@mios n?o adquiridos 118.232 13.350 104.882 117.257 12.612 104.645
Custos de aquisi 2o diferidos (23.459) (23.459) (22.564) (22.564)
94.773 13.350 81.423 94.693 12.612 82.081
A provis?o matem/Etica do ramo vida @ analisada comasegue:
2007 2006
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Provis?o matem/Etica do ramo vida
Rendas 96.935 - 96.935 50.216 - 50.216
Capitaliza 20 com participa 20 nos resultados 252.17 0 276 251.894 290.166 239 289.927
349.105 276 348.829 340.382 239 340.143
Custos de aquisi 2o diferidos (214) (214) (270) (270)
348.891 276 348.615 340.112 239 339.873

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe
transfer(Encia de risco financeiro, sem participa2o nos resultados discricion/ria, s2o
classificados como contratos de investimento. Nessa base em 31 de Dezembro de 2007 e
2006, os contratos em que o risco de investimento @ suportado pelo tomador de seguro e
contratos financeiros de taxa fixa s classificados e registados na rubrica passivos por
contratos de investimentos (ver Nota 35).

A provis?o para sinistros por ramo de neg cio @ ana lisada como segue:

2007

2006

Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Vida 9.206 116 9.090 10.856 202 10.654
N2o vida
Acidentes de trabalho 179.638 27 179.611 176.675 29 176.646
Acidentes e doen a 12.891 396 12.495 11.345 586 10.759
IncEndio e outros danos 27.766 7.915 19.851 29.282 8.176 21.106
Autom vel 281.376 14.460 266.916 266.261 15.419 250.842
Mar timo, adreo e transportes 6.710 3.539 3.171 6.360 3.371 2.989
Responsabilidade civil geral 17.728 7.772 9.956 17.143 8.016 9.127
Cr@dito e cau % 1.628 41 1.587 1.385 60 1.325
Diversos 833 523 310 468 184 284
537.776 34.789 502.987 519.775 36.043 483.732
A provis?o para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda n?0 pagos, data do

balan o, e inclui uma provis?o estimada no montante de 25 304 milhares de euros (2006:
27 004 milhares de euros) relativo a sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2007 e
ainda n2o reportados (IBNR).

Adicionalmente, a provis®o para sinistros inclui uma estimativa no montante de 5 980
milhares de euros (2006: 5 975 milhares de euros) de encargos de gest?o relativos
regulariza 2o dos sinistros pendentes e n?o declara dos.

Relativamente provis?o para sinistros de Acidente s de Trabalho est& inclu do o montante

de 129 676 milhares de euros (2006: 131 071 milhares de euros) referente provis?o
matem/Ztica para Acidentes de Trabalho.
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As provisies matem/ticas do ramo de Acidentes de Trabalho s?o calculadas de acordo com
a Norma regulamentar 15/2000-R, de 23 de Novembro, isto @, aplicando a tAEbua de
mortalidade TD 88/90 com uma taxa de juro de 5,25% e encargos de gest?o de 0% para as
pensies remveis, e a frmula preconizada na mesma norma para as n?o remveis, ap s
c/lculo da reserva matem/Etica com base na tAEbua deortalidade PF 60/64 com taxa de juro
de 6% e 4% de encargos de gest?o.

A provis?o matem/tica inclui um montante de 1 304 milhares de euros (2006: 6 547 milhares
de euros) relativo ao incremento das provisies em ¢ onsequEncia dos resultados obtidos do
teste de adequa 20 de responsabilidades. Este teste foi efectuado com base nas melhores
estimativas data de balan o (ver Nota 2.17).

Os movimentos ocorridos no exerc cio na provis?o para sinistros, s?0 apresentados como
segue:

2007 2006

Saldo a 1 de Janeiro 519.775 494.499
Altera 1es no per metro da consolida 2o - 6.271
Mais sinistros ocorridos:

Pr prio ano 289.559 248.207

Anos anteriores (14.760) (7.894)
Menos montantes pagos

Pr prio ano (136.443) (103.862)

Anos anteriores (120.355) (117.446)
Saldo em 31 de Dezembro 537.776 519.775

A provis?o para participa2 nos resultados corresp onde a montantes atribu dos aos
segurados ou aos beneficifrios dos contratos de segiro, sob a forma de participa 20 nos
resultados, que n2o tenham ainda sido distribu dos ou incorporados na provis?o matem/Ztica
do ramo vida.

A movimenta @0 na provis?o para participa 20 nos re sultados para os exerc cios findos em
31 de Dezembro de 2007 e 2006 @ analisada como segLe:

2007 2006
Saldo a 1 de Janeiro 4.260 360
Altera 1es no per metro da consolida 2o - 3.903
Montantes pagos (2.302) (90)
Montantes estimados atribu veis 1.463 87
3.421 4.260

NOTA 31 - IMPOSTOS

O cAlculo do imposto corrente dos exerc cios de 200 e 2006 foi apurado com base numa
taxa nominal de imposto e derrama de cerca de 26,5% para 2007 e 27,5% para 2006, as
guais correspondem s taxas nominais aprovadas da ta do balan o.

O c/lculo do imposto diferido em 2006 foi apurado om base na taxa de 26,5%, taxa que se
encontrava substancialmente aprovada data do bala n o, como resultado da aprova 2o da
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lei das finan as locais que alterou a forma de cZlailo da derrama bem como a respectiva taxa
a aplicar.

As declara 1es de autoliquida 20, da PARTRAN e das subsidirias, relativas aos exerc cios
de 2004 e seguintes ficam sujeitas a inspec 20 e ev entual ajustamento pelas Autoridades
Fiscais durante um perodo de quatro anos. Assim, poder?o vir a ter lugar eventuais
liquida 1es adicionais de impostos devido essencial mente a diferentes interpreta les da
legisla 2o fiscal. No entanto, @ convic 20 da Admin istra 20 da PARTRAN e das Subsidi&rias
gue n2 ocorrerdo liquidaies adicionais de valor s ignificativo no contexto das
demonstra ies financeiras.

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balan o em 2007 e 2006
podem ser analisados como segue:

Activos Passivos L quido
2007 2006 2007 2006 2007 2006

Activos financeiros 3.447 - (398) (4.271) 3.049 (4.271)
Activos intang veis - 27 (10) - (10) 27
Provisies tecnicas de resseguro cedido e seguro dir ecto 1.088 2.631 - - 1.088 2.631
Pensies e outros benef cios a empregados - - (2. 223) (2.280) (2.223) (2.280)
Outros 848 1.302 - - 848 1.302
Preju zos fiscais report/Eveis 237 635 - - 237 635
Imposto diferido activo/(passivo) 5.620 4.595 (2.631) (6.551) 2.989 (1.956)
Compensa 20 de activos/passivos por impostos diferi dos (1.939) (3.960) 1.939 3.960

Imposto diferido activo/(passivo) | quido ® 3.681 635 (692) (2.591) 2.989 (1.956)

(1) Iquido por entidade do Grupo

A varia 20 do imposto diferido foi reconhecida como segue:

2007 2006
Reconhecido em resultados 2.749 12.098
Reconhecido em reservas (7.694) 4.208
Altera 20 do per metro de consolida 20 - (705)
(4.945) 15.601

O movimento do imposto diferido de balan o em 2007 e 2006 explica-se como segue:

2007 2006

Reconhecido Reconhecido Reconhecido Reconhecido

em resultados em reservas em resultados em reservas
Activos financeiros 374 (7.694) 4.154 4.208
Activos intang veis 37 - 146 -
Provisies tecnicas de resseguro cedido e seguro dir ecto 1.543 - 1.467 -
Pensies e outros benef cios a empregados (57) - (327) -
QOutros 454 - 357 -
Preju zos fiscais report/Eveis 398 - 6.301 -
2.749 (7.694) 12.098 4.208

PAg. 41



CONTAS CONSOLIDADAS 2007

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2007 e 2006 explica-se como

segue:

Imposto corrente

Imposto diferido
Origem e revers@o de diferen as tempor/rias
Preju zos fiscais report/veis

Total do imposto registado em resultados

2007 2006
3.100 30.745
4.882 19.390

(2.133) (7.292)
2.749 12.098
5.849 42.843

O imposto sobre o rendimento reportado em reservas nos anos de 2007 e 2006 explica-se

como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido
Reserva de justo valor

Total do imposto registado em reservas

A reconcilia 20 da taxa de imposto pode ser analisa da como segue:

Resultados antes de Impostos e Interesses Minorit&ios

Taxa de imposto estatut/Eria

Imposto apurado com base na taxa de imposto estatut/Eria

Dividendos exclu dos de tributa 20

Tributa 20 aut noma

Investimentos em subsidi/Erias e associadas

Altera 20 da taxa de imposto

Imposto diferido activo n®o reconhecido sobre
preju zos fiscais gerados no per odo

Preju zos fiscais utilizados relativamente aos quais n2o havia
sido reconhecido imposto diferido activo

Outros
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2007 2006

(7.694) 4.208

(7.694) 4.208

(7.694) 4.208

2007 2006
% Valor % Valor
29.153 208.239
26,5% 27,5%

7.726 57.266
(274) (993)

214 194
(371) (3.266)

- 97

505 -
(2.133) (7.292)
182 (3.163)

5.849 42.843



CONTAS CONSOLIDADAS 2007

NOTA 32 - OUTROS ACTIVOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

2007 2006
Benef cios a empregados - longo prazo 8.246 3.112
Activos por contratos de investimento 27.905 13.819
Empr@stimos hipotec/rios 1.242 1.402
Outros empr@stimos 9.779 6.030
Salvados 689 430
Custos diferidos 1.251 526
Comissles a receber 1.315 1.250
Outros acr@dscimos de proveitos 676 3.097
Outros 24 23
Total 51.127 29.689

Os activos relacionados com benef cios a empregados de longo prazo est?o relacionados
com as responsabilidades assumidas pelo Grupo de pagar pensies e outros benef cios aos
colaboradores (ver nota 17).

NOTA 33 - OUTROS EMPR STIMOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

2007 2006
Institui 1es de crddito 1.097 71.196
Accionistas 159.549 144.612
160.646 215.808
Juro corrido - 533
160.646 216.341

Em 27 Abril de 2007 a PARTRAN liquidou antecipadamente o empr@stimo contra do junto do
Banco Esprito Santo em 7 de Julho de 2003 no valor de 70 000 milhares de euros. Este
emprdstimo vencia juros trimestral e postecipadamerte a taxas de mercado e estava
garantido por uma comfort letter entregue pela accionista ESFG ao BES.

O saldo remanescente, no montante de 1097 milhares de euros, corresponde a
financiamentos banc/rios obtidos pela subsidifEriagam@dica.

Os emprdstimos concedidos pelos accionistas, correpondem a suprimentos que n?o vencem
juros e n2o tEm prazo de reembolso definido.
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NOTA 34 - CREDORES POR OPERA" ES DE SEGURO DIRECTO , RESSEGURO E
OUTROS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

2007 2006
Por opera 1es de seguro directo
Tomadores de seguros 3.768 3.208
Mediadores 7.105 4.494
Co-seguro 11.382 16.331
22.255 24.033
Por opera ies de resseguro
Resseguradores 11.445 16.187
Ressegurados 19 118
11.464 16.305
Por outras opera les
Empresas relacionadas 3.537 -
Outros credores 12.656 20.914
Dep sitos recebidos de resseguradores 662 529
50.574 61.781

NOTA 35 - PASSIVOS POR CONTRATOS DE INVESTIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006, os passivos por contratos de investimento s20
analisados como segue:

2007 2006
Contratos de taxa fixa 31.039 31.035
Contratos de seguro em que o risco de investimento
@ suportado pelo tomador de seguro 33.034 16.402
64.073 47.437

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos pelo Grupo em que apenas existe
transfer(Encia de risco financeiro, sem participa2o nos resultados discricion/ria, s2o
classificados como contratos de investimento.
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A movimenta 2o no passivo relativa aos contratos de investimento com taxa fixa @ analisada
como segue:

2007 2006
Saldo a 1 de Janeiro 31.035 30.718
Depositos recebidos - -
Benef cios pagos (1.354) (246)
Juro t@cnico do exerc cio 1.358 563
Saldo em 31 Dezembro 31.039 31.035

A movimenta® no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco
financeiro @ suportado pelo tomador de seguro @ anéisado como segue:

2007 2006
Saldo a 1 de Janeiro 16.402 11.951
Dep sitos recebidos 18.661 4.921
Benef cios pagos (2.628) (750)
Juro t@cnico do exerc cio 852 354
Resultado t@cnicc (253) (74)
Saldo em 31 de Dezembro 33.034 16.402

NOTA 36 - PROVIS ES

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 & analisado como segue:

Outras
provisies
Saldo a 1 de Janeiro de 2006 554
Altera 1es do per metro de consolida 20 294
Dota les 115
Anula ies (171)
Saldo a 31 de Dezembro de 2006 792
Dota les 317
Anula ies (59)

Saldo a 31 de Dezembro de 2007 1.050
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NOTA 37 - OUTROS PASSIVOS

A rubrica outros passivos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, @ analisada como segue:

2007 2006

Proveitos diferidos 240 280
Benef cios a empregados - longo prazo 668 750
Benef cios a empregados - curto prazo 8.228 9.022
Comissies a pagar 3.476 4.673
Gratifica 1es 3.622 1.985
Taxa para o ISP 393 399
Contribui 2o aut/&Erquica 200 215
Outros acr@scimos de custos 4.236 4.963
Outros 10 10

21.073 22.297

A rubrica benef cios a empregados de curto prazo inclui 0 montante de 4 606 milhares de
euros (2006: 5 022 milhares de euros) e 3 622 milhares de euros (2006: 4 000 milhares de
euros) relativos a f@drias e respectivos subs dios vencidos no exerc cio e a liquidar no ano
seguinte e estimativa do b nus referente ao exerc cio de 2007 a atribuir aos colaboradores
mas cujo pagamento s ser/ efectuado em 2008.

Os passivos relacionados com benef cios a empregados de longo prazo est?o relacionados
com as responsabilidades assumidas pelo Grupo de pagar pensies e outros benef cios aos
colaboradores (ver nota 17).

NOTA 38 - CAPITAL, PR MIOS, RESERVAS DE JUSTO VALO R E OUTRAS RESERVAS
E RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

O capital da PARTRAN Sociedade Gestora de Partici pales Sociais, S.A., de

225 330 milhares de euros, representado por 45 066 000 ac les de valor nominal de 5 euros

cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado. A Sociedade tem como accionistas a
Esprito Santo Financial Group SA com 97,78% (2006: 97,78%) e a BESPAR Sociedade
Gestora de Participa 1es Sociais, SA com 2,22% (200 6: 2,22%).

Reserva legal
A reserva legal s pode ser utilizada para cobrir p reju zos acumulados ou para aumentar o
capital. De acordo com a legisla?0 Portuguesa, a r eserva legal deve ser anualmente

creditada com pelo menos 5% do lucro I quido anual, atd atingirem no m nimo 20% do capital
social.
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Reservas de justo valor, Outras Reservas e Resultados Transitados

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas carteira
de investimentos dispon veis para venda, | quidas da imparidade reconhecida em resultados
no exerc cio e/ou em exerc cios anteriores. O valor desta reserva @ apresentado | quido de
imposto diferido. Ao longo do exerc cio findo em 31 de Dezembro de 2007, a reserva de justo
valor e outras reservas e resultados transitados | quidos de interesses minoritArios podem ser
analisados como segue:

Reservas de justo valor Outras Reservas e Resultados Transitados
Activos Reservas Outras Total outras
. X Total da
financeiros por reservas e reservas e
. R . reserva de Reserva legal
dispon veis impostos iusto valor resultados resultados
paravenda diferidos J transitados transitados
Saldo em 1 de Janeiro de 2006 21.495 - 21.495 483 (174.112) (173.629)
Transfer(Encia para reservas - - - 35.066 35.066
Altera les de justo valor (3.961) (4.208) (8.169)
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 17,534 (4.208) 13.326 483 (139.046) (138.563)
Transfer(Encia para reservas - - - 2.308 162.576 164.884
Altera les de justo valor (28.299) 7.694 (20.605) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 (10.765) 3.486 (7.279) 2.791 23.530 26.321

A reserva de justo valor explica-se, em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, como segue:

2007 2006
Custo amortizado dos activos financeiros dispon veis para venda 660.852 770.943
Imparidade acumulada reconhecida 977) (1.969)
Custo amortizado dos activos financeiros dispon veis para venda | quido de imparidade 659.875 768.974
Justo valor dos activos financeiros dispon veis para venda 649.352 786.378
Ganhos potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (10.523) 17.404
Reserva de justo valor de empresas associadas (242) 130
Impostos diferidos 3.486 (4.208)
Saldo em 31 de Dezembro (7.279) 13.326

Os movimentos da reserva de justo valor, |quida de impostos diferidos e interesses
minoritZrios, nos exerc cios de 2007 e de 2006 poden ser assim analisados:

2007 2006
Saldo a 1 de Janeiro 13.326 21.495
Varia 20 de justo valor (28.548) 14.821
Aliena 20 de empresas associadas - (18.909)
Dota 20 /(utiliza 20) da reserva de justo valor de associadas 249 127
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no exerc cio 7.694 (4.208)
Saldo em 31 de Dezembro (7.279) 13.326
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NOTA 39 - INTERESSES MINORIT RIOS

Em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006, os interesses minoritZ&rios, podem ser analisados
como segue:

2007 2006
Balan o Resultados Balan o Resultados
Advancecare, S.A. 4.417 893 3.525 541
Fiduprivate, S.A. 154 (53) 206 (29)
4571 840 3.731 512

O movimento nos interesses minoritZrios nos exerc @s findos em 31 de Dezembro de 2007
e de 2006 pode ser assim analisado:

2007 2006
Interesses minorit/&rios em 1 de Janeiro 3.731 -
Altera 20 do per metro de consolida 20 - 3.219
Resultado | quido do exerc cio 840 512
Interesses minorit&rios em 31 de Dezembro 4571 3.731
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NOTA 40 - TRANSAC ES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o montante global dos activos e passivos do Grupo
PARTRAN que se referem a opera les realizadas com e mpresas associadas e relacionadas,
resume-se COmMo segue:

2007 2006

ACTIVO PASSIVO CUSTOS  PROVEITOS ACTIVO PASSIVO CUSTOS  PROVEITOS
BESPAR - S.G.P.S,, S.A. - 89.589 - - - 119.452
Esp rito Santo Financial Group S.A. - 69.960 - - 25.160 - -
Esp rito Santo Contact Center, S.A. 102 - 1.624 110 - 66 1.409 66
BES Seguros - 207 - 974 - - - 72
Banco Esp rito Santo, S.A. 117.325 2.129 2.768 12.315 154.826 70.533 2.164 15.194
E.S. Seguran a 107 - 471 909 6.836 - 279 778
Marinoteis 1.370 - - - 1.370 - -
Estela Golf 149 - - - 162
Fungere 3.565 - - - 3.999 - - -
BES Vida 1.071 737 1.441 112 2.286 - - 201
GESPatrim nio 1.057 - - 1.178 1.360 - - -
Carrefour - - - - 65 256
PortugZlia - - - - 25 - - 447
Multipessoal 47 17 334 288 30 - 277 152
Funda 2o Esp rito Santo - - - 78 18 - - 70
Esp rito Santo, A.C.E. - - - 121 19 - - 109
BES Leasing - 2.958 200 1.357 - 2.366 126 39
E.S.AF. - 85 - 359 - - - 133
Crediflash - - - - - 1.674
E.S. Resources - 169 - 48
E.S. SADE 8.500 - 6.000 48
PME Link - - - - - - - 43
ESCOM - - - 108 - - - 127
Credibom - 12 - - - - - 144
E.S. Gest - - 76 - - - - 29
Hersal 20 - - 79 - - - 33
Top Atl ntico - - - - - - 462 -
S.G.L. - 86 430 - - - 378
Hoteis Tivoli - - - - - - 27
E.S.F.G. - - 337 - -
GESFIMO - - - 50
Europ Assistance - - - 216 -
BESI 1 - 116 - 1

133.314 165.780 7.797 18.423 176.997 217.577 5.122 19.663

Adicionalmente, em 1 de Agosto de 2006, na sequEna de acordos assinados entre a BES-
Vida, Companhia de Seguros, S.A., a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A., a BESPAR,
Sociedade Gestora de Participa 1es Sociais, S.A., 0 Crddit Agricole, S.A. e o Banco Esp rito
Santo, S.A., a BES-Vida Companhia de Seguros, S.A., cedeu T-Vida as posiles
contratuais que resultam dos contratos angariados atravds da rede de delega les,
mediadores e franchisados da Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A., incluindo todos os
direitos, obriga 1es e garantias emergentes dos mes mos, pelo pre o de 50 000 milhares de
euros.

Neste contexto, foram transferidos para a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A., todos os

activos e passivos associados aos contratos transferidos, apurados ao seu justo valor data
de 31 de Julho de 2006.
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Os activos e passivos transferidos s?0 analisados c omo segue:

2006

Activos

Disponibilidades em outras institui 1es de crddito 385.745
Outros activos financeiros ao justo valor atravds ce resultados 1.867
Activos financeiros dispon veis para venda 40
Devedores por opera les de seguro directo, ressegur 0 e outros 1.267
Provisies tdcnicas de resseguro cedido 1.289
Outros activos 553
Total de Activos 390.761
Passivos

Credores por opera Ies de seguro directo, resseguro e outros 274
Passivos por contratos de investimento 12.061
Provisies tdcnicas de seguro directo 378.129
Outros passivos 297
Total de Passivos 390.761

Durante os exerc cios de 31 de Dezembro de 2007 e 2006, n?0 se registaram quaisquer
transac Ies adicionais com partes relacionadas.

NOTA 41 - GEST'O DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

A poltica de risco aplica-se de forma transversal a todas as Areas da Companhia e define
formalmente a estratdgia e os objectivos da gest?o de risco do Grupo, para as diferentes
classes de risco em que as mesmas incorrem, englobando as fun ies, responsabilidades e
as autoriza ies que suportam os processos adoptados pela Companhia para alcan ar os
respectivos objectivos.

A pol tica de risco tem como principais componentes:

As defini 1es de risco e respectiva categoriza @o;
Os princ pios chave para que a tomada de decis®o s eja baseada na gest?o do risco;
O modelo de governo da estrutura do risco, que engloba:
As fun ies e responsabilidades dos Comitds existen tes, Unidades Operacionais e
restantes Areas que lidam com o risco;
A pol tica do risco;
As respectivas fun ies de suporte.

A conformidade com os standards definidos na pol tica de risco @ da responsabilidade das
chefias dos diferentes n veis//Ereas ao longo da Conpanhia, devendo estes assegurar:

A gest?o e controlo cont nuo dos diferentes tipos de risco, de acordo com os princ pios de
boas pr/ticas;

A conformidade com a legisla 0 em vigor, requisit os regulamentares e os c digos de
conduta adequados.
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A Direc 20 de Risco Global e Controlo Interno, assi m como o Comitd de Gest?o de Risco
Global s?0 respons/veis pela poltica de risco exidente e pelas respectivas propostas de
revis@o.

A Administra 20 da Companhia tem como responsabilid ade a revis?o e aprova 2o da pol tica
de risco numa base anual, de forma a assegurar que a mesma se encontra alinhada com os
objectivos de neg cio e de gest?o de risco da Compa nhia, com eventuais altera ies a n vel
operativo e com o plano anual de neg cio.

A Auditoria Interna assegura a adequa 2o de forma c ontnua da poltica de risco e a
conformidade com a mesma.

Gest?0 de Riscos

O Risco especfico de Seguros corresponde ao risco inerente comercializa®o de
contratos de seguro, associado ao desenho de produtos e respectiva tarifa 2o, ao
processo de subscri?o e de provisionamento das res ponsabilidades e gest?o dos
sinistros e do resseguro.

Neste campo, o Grupo PARTRAN tem-se pautado por uma pol tica criteriosa de aceita 20
do risco assente em tarifas constru das actuarialmente e revistas regularmente.

A subscri 2o dos riscos de aceita @0 condicionada @ efectuada centralmente, havendo
evidEncia das condi ies e do respons/vel pela deciso.

O provisionamento @ acompanhado mensalmente, com pincipal enfoque nas provisies
para sinistros. S20 efectuadas an/Zlises regulares ©bre a suficiCEncia do provisionamento
da Companhia. Est?0 a ser desenvolvidos modelos internos de avalia 20 das provisies,
guer de seguro directo, quer de resseguro cedido, com recurso a modelos estoc/Zsticos.

Os eventuais ajustamentos resultantes de alterales nas estimativas das provisies s20

reflectidos nos resultados correntes de explora2o. No entanto, devido ao facto da
constitui 20 das provisies para sinistros ser um pr 0cessoO necessariamente incerto, n2o
pode haver garantias de que as perdas efectivas n?0 sejam superiores s estimadas,

estando este risco coberto pelo capital suplementar de solvEncia.
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A evoludo das provisies para sinistros excluindo r eservas matem/Aticas do ramo
acidentes de trabalho @ apresentada como segue:

Atg 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Estimativa inicial dos custos com sinistros 250.434 276.399 299.101 302.579 305.512 328.733 363.800 375.014 398.894
Pagamentos acumulados

Um ano depois 91.432 106.206 105.824 108.328 106.724 91.174 105.504 100.096

Dois anos depois 133.023 147.272 157.869 162.811 149.681 141.526 157.627 -

Tr(Es anos depois 161.289 185.976 197.820 194.772 185.956 176.790 -

Quatro anos depois 191.913 215.921 222.164 223.751 213.367 -

Cinco anos depois 215.087 234.821 246.876 245.653 -

Seis anos depois 229.519 252.471 264.938 -

Sete anos depois 241.548 267.296 -

Oito anos depois 252,513 -
Estimativa final dos custos com sinistros

Um ano depois 253.045 277.599 303.180 313.397 327.363 338.836 354.407 366.449

Dois anos depois 249.244 283.207 306.243 325.422 334.297 334.918 356.147 -

Tr(Es anos depois 251.544 283.966 314.450 331.367 332.408 333.196 -

Quatro anos depois 256.286 303.872 317.872 331.221 331.075 -

Cinco anos depois 277.384 306.526 318.261 329.943 -

Seis anos depois 280.619 306.563 318.259 -

Sete anos depois 281.055 306.112 -

Oito anos depois 280.690 -
Excedente/(d@fice) acumulado (30.255) (29.713) (19.158) (27.363) (25.563) (4.463) 7.653 8.565

O Risco de longevidade cobre a incerteza das perdas efectivas resultantes das pessoas
seguras viverem mais anos que o esperado e pode ser mais relevante, por exemplo, nas
rendas vital cias e nas pensies matem/Zticas do ramo acidentes de trabalho.

O risco de longevidade @ gerido atravds do pre o, ca poltica de subscri®o e duma
revis?o regular das tabelas de mortalidade usadas p ara definir os pre os e constituir as
provisies em conformidade. Quando se conclui que a longevidade est/£ acima do
assumido nas tabelas de mortalidade, s?o criadas provisies suplementares e as tabelas
s?o actualizadas.

Os eventuais ajustamentos resultantes de alterales nas estimativas das provisies s20

reflectidos nos resultados da actividade corrente. No entanto, devido ao facto da
constitui 20 das provisies para sinistros ser um pr 0cessoO necessariamente incerto, n2o
pode haver garantias de que as perdas efectivas n?0 sejam superiores s estimadas,

estando este risco coberto pelo capital suplementar de solvEncia.

PAg. 52



CONTAS CONSOLIDADAS 2007

Relativamente ao ramo Vida, os principais pressupostos utilizados por tipo de contrato
s%0 como segue:

T/bua de mortalidade Taxa t@cnica
Planos de poupan a reforma e produtos de capitaliza 20
At@ Dezembro de 1997 GKM 80 4%
De Janeiro de 1998 a Junho de 1999 GKM 80 3,25%
De 1 de Julho de 1999 a Fevereiro de 2003 GKM 80 2,25% e 3%
De 1 de Mar o de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2,75%
Ap s 1 de Janeiro de 2004 GKM 80 2,75% e 2,25%
Seguros em caso de vida
Rendas
Atd Julho de 2002 TV 73177 4%
De 1 de Julho de 2002 a Dezembro de 2003 TV 7377 3%
De 1 de Janeiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3%
Ap s Setembro de 2006 GKF 95 3%
Outros sequros TV 7377 4%
Seguros em caso de morte
At@ Dezembro de 2004 GKM 80 4%
Ap s 1 de Janeiro de 2005 GKM 80 1%
Seguros mistos
At@ Setembro de 1998 GKM 80 4%
Ap s 1 de Outubro de 1998 GKM 80 3,25%

Para efeitos de an/lise da adequa 2o das responsabilidades os pressupostos relativos
mortalidade baseiam-se nas melhores estimativas decorrentes de an/lises de experiCEncia
carteira existente. Os cash-flows futuros s?o0 ava liados e descontados taxa de juro

sem risco.

Os pressupostos de mortalidade utilizados s?0 como segue:

T/Abua de mortalidade

Rendas GRM 95
Poupan a e outros contratos 40% GKM 80

Os pressupostos actuariais utilizados no c/Alculo do valor actual das provisies
matem/Eticas relativas ao ramo acidentes de trabalhg para efeitos do teste de adequa @0
das responsabilidades s?0 como segue:

TAEbua de mortalidade GKF 80
Taxa de juro 4.66%
Encargos de gest?o 3%
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A exposi?o mAxima ao risco por ocorrEncia ap s resseguro e franquias por linha de

neg cio @ resumida como segue:

Ramo Tipo de resseguro Limite de cobertura Reten 2o 1 quid a
Vida Crddito Habita 20 Quota parte + Excedente 1.000 75
Vida Grupo Excedente 1.000 75
Vida Crddito Individual Excedente 1.000 75
Vida Cat/Estrofes Excesso de perdas (XL) 10.000 1.000
Acidentes pessoais Excesso de perdas (XL) 14.700 300
Acidentes de trabalho Excesso de perdas (XL) 39.500 500
Autom vel (responsabilidade civil) Excesso de perdas (XL) 49.250 750
Autom vel (danos pr prios) Excesso de perdas (XL) 4.2 50 750
Cau les Quota parte 400 20%
Cau Ies (fidelidade) Quota parte 200 20%
Engenharia Quota parte + Excedente 13.750 1.250
IncEndio Excedente 25.000 1.000
IncEndio (riscos simples) Excedente 20.000 1.000
IncEndio (cat/Estrofes naturais) Excesso de perdas X 160.000 10.000
IncEndio Excesso de perdas (XL) 8.000 2.000
Responsabilidade civil geral Excesso de perdas (XL) 4.850 150
Embarca 1es mar timas (cascos) Excedente 3.800 200
Embarca 1es mar timas (cascos) - frotas Excedente 5.7 00 300
Mercadorias transportadas Excedente 3.450 150
Transportes (cat/Estrofes) Excesso de perdas (XL) 1.56 390
Sacede Quota parte - 75%
AssistEncia Quota parte - -

O Risco de mercado representa o risco de ocorrerem movimentos adversos no valor de
activos da empresa de seguros, relacionados com varia 1es dos mercados de capitais,
dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor do imobiliZ&rio. O risco de mercado
inclui ainda os riscos associados ao uso de instrumentos financeiros derivados e est/AE
fortemente relacionado com o risco de mismatching entre activos e responsabilidades.

Para o Grupo PARTRAN, a gest?o do Risco de Mercado @ integrada no mbito da pol tica
financeira, nas regras de aloca 20 de activos por c lasse e tipo de emitente, atravds da
estrutura Comitd Financeiro da Tranquilidade. Este rg?o @ respons/vel pela defini 2o de
polticas de afecta?0 e aloca2o, bem como pelo co ntrolo da exposi? aos vArios
riscos: taxas de juro, taxas de ¢ mbio e de liquide z. O Comitd Financeiro @ composto por

representantes da Comiss?0 Executiva e pelos Directores respons/veis pela Area
Financeira.

Durante o ano de 2008 est/A previsto a cria 20 de um grupo de trabalho de Gest? de
Riscos T@cnicos e Financeiros e ter/& como principaiatribui ies:

Orientar a introdu 20 de modelos de gest?o de risc o integrados, bem como modelos
de capital econ mico, aprovados pela Comiss?o Execu tiva,

Validar, numa perspectiva tdcnica, a modela 20 dos riscos t@dcnicos e dos riscos
financeiros, a serem elaborados pela Direc@ de Ri sco Global e aprovados pela
Comiss@o Executiva;

Desenvolver indicadores de toler ncia com base nos modelos e monitorizar as
varia les dos indicadores;

Identificar riscos e monitorizar os riscos tdcniccs e financeiros (incluindo liquidez), de
acordo com as toler ncias definidas ao n vel da Com iss2o Executiva;
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