




















CONTAS CONSOLIDADAS — 2006

¢ Em Maio de 2006, a Tranquilidade adquiriu & BESavad participacfes nas sociedades Esumédica
— Prestacdo de Cuidados Médicos, S.A. e Heartstiadria Diagndstico Imagiologico, S.A.;

e Em Junho de 2006, a Tranquilidade adquiriu & BE&\4 participacdo na Advancecare — Gestédo e
Servigos de Saude, S.A.

Em Junho de 2006, a Companhia de Seguros Traraqalidlienou a participagédo que detinha na BES-
Vida (ex-Companhia de Seguros Tranquilidade Vita)do realizado uma mais valia no montante de
170.442 milhares de Euros.

Em 1 de Agosto de 2006, na sequéncia de acordiosdss entre a BES-Vida, Companhia de Seguros,
S.A., a T-Vida, Companhia de Seguros, S.A., a BEHSPRociedade Gestora de Participagcbes Sociais,
S.A., o Crédit Agricole, S.A. e 0 Banco Espirito@®a S.A., a T-Vida adquiriu & BES-Vida as posi¢oes
contratuais que resultam dos contratos angariatteséa da rede de delegacdes, mediadores e
franchisados da Companhia de Seguros Tranquilidade, incluindo todos os direitos, obrigacdes e
garantias emergentes dos mesmos, pelo preco ds Eu@D0 000 (ver nota 40).

NOTA 2- PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

Até 31 de Dezembro de 2005, inclusive, as demag@gafinanceiras consolidadas da PARTRAN

foram preparadas em conformidade com os princigagabilisticos estabelecidos no Plano de Contas
para as Empresas de Seguros (“PCES”) e outrassdies emitidas pelo Instituto de Seguros de
Portugal.

As demonstracdes financeiras consolidadas da PARITR&ora apresentadas, reportam-se aos
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 20f@bam preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) talmm adoptadas na Unido Europeia até 31 de
Dezembro de 2006.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitlele International Accounting Standards Board
(“IASB”) e as interpretacfes emitidas pelo Inteional Financial Reporting Interpretation Comitee
(“IFRIC"), e pelos respectivos 0rgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras estdo expressas dmaresil de euros, arredondado ao milhar mais
proximo. Estas foram preparadas de acordo comrwiprdo do custo histérico, com excepg¢do dos
activos e passivos registados ao seu justo vatoneadamente instrumentos financeiros derivados,
activos e passivos financeiros ao justo valor asalos resultados, activos financeiros disponfesia
venda e imoveis de rendimento.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de aawohoos IFRS requer que o Grupo efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostesafectam a aplicagdo das politicas contabilistcas
0s montantes de proveitos, custos, activos e mmsshMteracfes em tais pressupostos ou diferengas
destes face a realidade poder&o ter impactos agbaetuais estimativas e julgamentos. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou compled@au onde sdo utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacdo das detrayizes financeiras consolidadas encontram-se
analisadas na Nota 3.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadaswanéo do Conselho de Administragéo em 15 de
Maio de 2007.
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Transicédo para os IFRS

Na preparacdo das demonstragdes financeiras atedad reportadas a 31 de Dezembro de 2006 e na
determinacdo dos ajustamentos de transicdo, o Gdepwliu adoptar certas regras de transigdo
estabelecidas no IFRS 1 Adopcdo pela Primeira Vez das Normas Internaciondés Relato
Financeiro, nomeadamente no que se refere a preparagédo dedagfo comparativa e a aplicagao
retrospectiva dos IFRS, tendo adoptado a dateadsi¢&o da Espirito Santo Financial Group (empresa-
mae), 1 de Janeiro de 2004.

O Grupo adoptou retrospectivamente os IFRS.

Uma analise dos impactos da transi¢cdo para os ffeRStuacéo e performance financeira do Grupo é
apresentada na Nota 41.

2.2. Principios de consolidagéo

As demonstracdes financeiras consolidadas agoreseindas reflectem os activos, passivos e
resultados da PARTRAN e das suas subsidiarias g@rou “Grupo PARTRAN"), e os resultados
atribuiveis ao Grupo referentes as participac@esfieiras em empresas associadas.

As politicas contabilisticas foram aplicadas denoiconsistente por todas as empresas do Grupo.
Subsidiarias

Sao classificadas como subsidiarias as empresae asbquais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente € presumido quando o Grupo detém orlelexercer a maioria dos direitos de voto.
Poder& ainda existir controlo quando o Grupo debépoder, directa ou indirectamente, de gerir a

politica financeira e operacional de determinadgresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que detém @®iBeus capitais proprios seja inferior a 50%.

As empresas subsidiarias sdo consolidadas integmédndesde que o Grupo assume o controlo sobre as
suas actividades até ao momento em que esse cotessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiarideso® interesse minoritario no capital proprio
dessa subsidiaria, tal excesso € atribuivel ao @snap medida em que for incorrido. Subsequentes
lucros obtidos por tal subsidiaria sdo reconhecidosio proveitos do Grupo até que as perdas
previamente absorvidas sejam recuperadas.

Associadas

Sao classificadas como associadas, todas as esygasa as quais o Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicagficeiras e operacionais, embora ndo detenha o seu
controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerftuéncia significativa quando detém o poder
de exercer mais de 20% dos direitos de voto deciaslso Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer influésajmificativa através da participacdo na gestao da
associada ou na composicdo dos Conselhos de Athagéis com poderes executivos. Os
investimentos em associadas sdo consolidados pelmdonda equivaléncia patrimonial, desde que o
Grupo adquire a influéncia significativa até ao reato em que a mesma termina.
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Quando o valor das perdas acumuladas incorridasirparassociada e atribuiveis ao Grupo iguala ou
excede o valor contabilistico da participacéo eukesquer outros interesses de médio e longo prazo
nessa associada, o método da equivaléncia pataméninterrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigagéo legal ou construtiva de reconhecer gssa@s ou tiver realizado pagamentos em nome da
associada.

Goodwill

O Grupo regista as aquisicbes de empresas sulEsdéassociadas ocorridas pelo método da compra.
O custo de aquisigdo equivale ao justo valor detersio a data da compra, dos activos cedidos e
passivos incorridos ou assumidos, adicionado de®suwlirectamente atribuiveis a aquisicao.

O goodwill representa a diferenca entre o custo de aquisiggparticipacdo assim determinado e o
justo valor atribuivel dos activos liquidos adqios.

O goodwill positivo é registado no activo pelo seu valor @ e ndo é amortizado, de acordo com o
IFRS 3 —Concentracfes de Actividades Empresaridi® caso de investimentos em associadas, o
goodwill esta incluido no respectivo valor de balango detexdo com base no método da equivaléncia
patrimonial. Ogoodwill negativo é reconhecido directamente em resultadoperiodo em que a
aquisicdo ocorre.

O valor recuperavel dgoodwill registado no activo € estimado anualmente, indeEpgamente da
existéncia de sinais de imparidade. As eventuaidasede imparidade determinadas sao reconhecidas
na demonstracéo dos resultados.

Transcricdo de demonstragdes financeiras em mostangeira

As demonstracgfes financeiras de cada uma das sulagide associadas do Grupo séo preparadas na
sua moeda funcional, definida como a moeda da egianende essas subsidiarias e associadas operam.
As demonstragfes financeiras consolidadas do Gse#ao preparadas em euros, que é a moeda
funcional da Sociedade, das subsidiarias e dasiadas.

Saldos e transaccdes eliminadas na consolidacéo

Saldos e transacc¢fes entre empresas do Grupondlguaisquer ganhos ou perdas nao realizadas
resultantes de operacdes intragrupo, sao eliminaad@socesso de consolidacdo, excepto nos casos em
que as perdas nédo realizadas indiciam a existélecimparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Ganhos nao realizados resultantes de transacc¢@es eobidades associadas s&o eliminados na
proporcéo da participagdo do Grupo nas mesmasa$edb realizadas sdo também eliminadas, mas
apenas nas situa¢des em que as mesmas nao indidgémcia de imparidade.

2.3. Operacdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira séo conveitidaa de cAmbio em vigor na data da transacgao.
Os activos e passivos monetarios expressos em negédageira sdo convertidos para euros a taxa de
cambio em vigor na data do balango. As diferencasba@is resultantes desta conversdo séo

reconhecidas em resultados.
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2.4. Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo recodbgaia data da sua negociacdo (“trade date”), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valsringirumentos financeiros derivados € reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdasrgssltiessa reavaliacdo registados directamente em
resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derigadorresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base téemieavalorizagdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (iscounted cash flowse modelos de avaliacdo de opcdes, conformesge@priado.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros insttasdinanceiros sdo tratados separadamente
guando as suas caracteristicas econdmicas e osisms ndo estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta coititwtlo ao seu justo valor através de resultadstesE
derivados embutidos séo registados ao justo valoras variagdes reconhecidas em resultados.

2.5. Outros activos financeiros
Classificacéo

O Grupo classifica os seus outros activos finansemo momento da sua aquisi¢do considerando a
intencdo que Ihes esté subjacente, de acordo cepgamtes categorias:

¢ Activos financeiros ao justo valor através dos heslos

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiras riegociacéo, que sdo aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados ntoquiazo, e (ii) os activos financeiros designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao jusitborvcom variacbes reconhecidas em
resultados.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicialpsexctivos financeiros ao justo valor através de
resultados quando:

e Tais activos financeiros séo geridos, avaliadosadisados internamente com base no seu justo
valor;

e Tal designacdo elimina uma inconsisténcia de remoniento e mensuragdactounting
mismatch;) ou

e Tais activos financeiros contém derivados embutidos

¢ Investimentos disponiveis para venda
Os investimentos disponiveis para venda séo adiivasceiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem
intencdo de manter por tempo indeterminado, (i@ sf@o designados como disponiveis para venda

no momento do seu reconhecimento inicial ou (ille Mdo se enquadrem na categoria acima
referida.
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Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhetime

Aquisicdes e alienacdes de: (i) activos finance@rogusto valor através dos resultados, e (iivasti
financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidalata da negociacdtrgde date”), ou seja, na
data em que o Grupo se compromete a adquirir enalio activo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecido seu justo valor adicionado dos custos de
transacgéo, excepto nos casos de activos finascairgusto valor através de resultados, caso em que
estes custos de transacgéo séo directamente recwghem resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i) exmsadireitos contratuais do Grupo ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (i) o0 Grupo tenha texigd substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencéo ou (iii) ndo obstamehatparte, mas ndo substancialmente todos os risco
e beneficios associados a sua detencéo, o Grupm tremsferido o controlo sobre os activos.

Mensuracao subsequente

Apés o0 seu reconhecimento inicial, os activos foeinos ao justo valor com reconhecimento em
resultados sao valorizados ao justo valor, sendoa@s variagdes reconhecidas em resultados.

Os investimentos detidos para venda séo igualnregfistados ao justo valor sendo, no entanto, as
respectivas variagfes reconhecidas em reservasjuat®s investimentos sejam desreconhecidos ou
seja identificada uma perda por imparidade, momentajue o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas € transferidorpaultados. As variagdes cambiais associaddssa es
investimentos sdo reconhecidas também em reserwasgso de accdes, e em resultados, no caso de
instrumentos de divida. Os juros, calculados a t&xguro efectiva, e os dividendos sdo também
reconhecidos na demonstrag&o dos resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdoizattms ao custo amortizado, com base no método da
taxa efectiva e sdo deduzidos de perdas de imparida

O justo valor dos activos financeiros cotados éw greco de compra correntebif-price’). Na
auséncia de cotacdo, o Grupo estima o justo vélmando (i) metodologias de avaliagéo, tais cano
utilizacdo de precos de transacgOes recentes, Is@mes e realizadas em condigbes de mercado,
técnicas de fluxos de caixa descontados e model@valiacdo de opg¢des customizados de modo a
reflectir as particularidades e circunstanciasradrumento, e (ii) pressupostos de avaliacdo basead
em informacgdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais nao giymsmensurar com fiabilidade o justo valor sédo
registados ao custo de aquisi¢ao.

Transferéncias entre categorias

De acordo com as exigéncias do IAS 39, o Grupo m@cede a transferéncia de instrumentos
financeiros de e para a categoria de activos feiege ao justo valor através dos resultados.
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Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidénciactip de que um activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, apresenta sinais de imparidddea os activos financeiros que apresentam sieais
imparidade, é determinado o respectivo valor re@yst sendo as perdas por imparidade registadas
por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos finanggjrencontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objectiva de imparidade resultante de aummais eventos que ocorreram apds 0 seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para oslagucotados, uma desvalorizagdo continuada ou de
valor significativo na sua cotacéo, e (ii) paralté ndo cotados, quando esse evento (ou eveatts) t
um impacto no valor estimado dos fluxos de caixaras do activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, que possa ser estimado com razoatdida

No que se refere aos investimentos detidos atéuéridede, as perdas por imparidade correspondem a
diferenca entre o valor contabilistico do activo ealor actual dos fluxos de caixa futuros estinsado
(considerando o periodo de recuperacdo) desconiadiaxa de juro efectiva original do activo
financeiro. Estes activos sdo apresentados nooadtquidos de imparidade. Caso estejamos perante
um activo com taxa de juro variavel, a taxa de gutdilizar para a determinagéo da respectiva pideda
imparidade é a taxa de juro efectiva actual, deterda com base nas regras de cada contrato. Em
relacdo aos investimentos detidos até a maturidedapym periodo subsequente o montante de perda
por imparidade diminui, e essa diminuicdo podecbgectivamente relacionada com um evento que
ocorreu apos o reconhecimento da imparidade, esevettida por contrapartida de resultados do
exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activmsndeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, corresponderiferanta entre o custo de aquisicdo e o justo valor
actual, deduzida de qualquer perda de imparidadetio anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo substgjo montante da perda de imparidade diminui, a
perda de imparidade anteriormente reconhecidaestiga por contrapartida de resultados do exercicio
até a reposicdo do custo de aquisicdo se o aurnf@ntibjectivamente relacionado com um evento
ocorrido ap6s o reconhecimento da perda de imp#ejdexcepto no que se refere a acgbes ou outros
instrumentos de capital, caso em que a reversaomaidade é reconhecida em reservas.

2.6. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financguando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidacdo ser efectuada mediante a entrega deeidinhou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem ypassie contratos de investimento, empréstimos,
credores por operacdes de seguro directo e ressequutros passivos. Estes passivos financeiros séo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valodudgdo dos custos de transaccao incorridos e (ii)
subsequentemente ao custo amortizado, com baseétowmlonda taxa efectiva, com a excepg¢do dos
passivos por contratos de investimento em queco e investimento é suportado pelo tomador de
seguro, 0s quais sao registados ao justo valor.
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Compensacéao de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sdo apresentadobatemngo pelo seu valor liquido quando existe a
possibilidade legal de compensar os montantescinhecidos e exista a intencdo de os liquidar pelo
seu valor liquido ou realizar o activo e liquidgpassivo simultaneamente.

2.7. Activos tangiveis

Os activos tangiveis do Grupo encontram-se valdogaao custo deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas de imparidadéor@mnreferido na Nota 2.1, na data da transi¢éo
para os IFRS, o Grupo elegeu considerar como dast®seus imoveis de servico proprio o respectivo
justo valor determinado na data da transicéo.

Os custos subsequentes com os activos tangiveises@ohecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econémicos futuros para @&rtiodas as despesas com manutencao e reparacao
sdo reconhecidas como custo, de acordo com o piordad especializagdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizacdesadivos tangiveis sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes tagasattzacdo que reflectem a vida util esperada dos
bens:

Numero de ano:

Imoéveis de servigo proprio 37a45
Equipamento informatico 3a4
Mobiliario e material 6al0
Instalagdes interiores 10
Méaquinas e ferramentas 4a8
Material de transporte 4
Outro equipamento 3a8

A vida util esperada dos bens é revista em cadadfabalanco e ajustada, se apropriado, de acordo
com o padrdo esperado de consumo dos beneficio®ra@ms futuros que se esperam vir a obter do
uso continuado do activo.

Quando existe indicacdo de que um activo possa @stamparidade, o IAS 36 exige que o seu valor

recuperavel seja estimado, devendo ser reconheawaperda por imparidade sempre que o valor

liguido de um activo exceda o seu valor recuperé®lperdas por imparidade sdo reconhecidas na
demonstragéo dos resultados para 0s activos regsste custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais dieemtre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no aetigal dos fluxos de caixa estimados futuros que
se esperam vir a obter do uso continuado do aetde sua alienacéo no fim da sua vida util.

2.8. Propriedades de investimento

O Grupo classifica como propriedades de investimestimdveis detidos para arrendamento ou para
valorizacéo do capital ou ambos.

As propriedades de investimento sdo reconhecidamlinente ao custo de aquisi¢éo, incluindo os
custos de transacc¢do directamente relacionadagyseguentemente ao seu justo valor. Variagoes de
justo valor determinadas a cada data de balancoes®ohecidas em resultados. As propriedades de
investimento ndo sao amortizadas.
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Dispéndios subsequentes relacionados séo capitedizpiando for provavel que o Grupo venha a obter
beneficios econémicos futuros em excesso do névdedempenho inicialmente estimado.

2.9. Activos Intangiveis

O valor do negdcio adquirido (Value in force- VIE)reconhecido como um activo intangivel e é
amortizado pelo periodo de reconhecimento do prov@ssociado as apolices adquiridas. O VIF
corresponde ao valor actual estimado dos fluxosaiea futuros dos contratos em vigor a data de
aquisicao.

Os custos incorridos com a aquisi¢do de softwarecafitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pelo Grupo necessarias a sua implerdentastes custos sdo amortizados de forma linear
ao longo da vida util esperada destes activosg(ars).

Os custos directamente relacionados com a proddedprodutos informéticos desenvolvidos pelo
Grupo, sobre os quais seja expectavel que estdmwen gerar beneficios econdémicos futuros para
além de um exercicio, séo reconhecidos e registaoe activos intangiveis.

Os custos com desenvolvimento de software infoamAtieconhecidos como activos sdo amortizados
de forma linear ao longo da respectiva vida Upleeada, ndo excedendo na sua maioria 3 anos.

Os custos com a manutencdo de programas inforredéo reconhecidos como custos quando
incorridos.

2.10. Locacdes

O Grupo classifica as operacdes de locacdo conagdes financeiras ou locagcbes operacionais, em
fungdo da sua substéncia e ndo da sua forma leggbrimdo os critérios definidos no IAS 17 —
Locacdes Séo classificadas como locacdes financeiras asmgfles em que 0s riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um activo séo tranatepdra o locatario. Todas as restantes operagdes d
locacgédo séo classificadas como locagdes operasionai

Locac0Oes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dosatasitde locacéo operacional sédo registados em
custos nos periodos a que dizem respeito.

Locac0es financeiras

Os contratos de locacao financeira séo registadadata do seu inicio, no activo e no passivo, pelo
custo de aquisicdo da propriedade locada, que @adepie ao valor actual das rendas de locacao
vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelorgacnanceiro que é debitado em resultados e (ii)
pela amortizagdo financeira do capital que é deduzio passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos como custos ao longo do periodo decdoc a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescentassivp em cada periodo.
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2.11. Beneficios aos empregados
Pensbes

Face as responsabilidades assumidas pelo Grupenbitoado Contrato Colectivo de Trabalho do
Sector Segurador, foi constituido um Fundo de ReEnsGCT, que se destina a cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma por egihialidez e sobrevivéncia. O fundo de pensdes é
gerido pela ESAF — Espirito Santo Activos FinarexilS.G.P.S., SA.

Os planos de pensdes existentes no Grupo correspagagblanos de beneficios definidos, uma vez que
definem os critérios de determinagéo do valor de@e que um empregado recebera durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores ogjamo a idade, anos de servigo e retribuicao.

A luz do IFRS 1, o Grupo optou por na data da tcdos 1 de Janeiro de 2004, aplicar
retrospectivamente o IAS 19, tendo efectuado doelchdos ganhos e perdas actuariais que podem ser
diferidos em balango de acordo com o método dedorrpreconizado nesta norma.

As responsabilidades do Grupo com pensfes de refefimcalculadas anualmente, na data de fecho de
contas, por peritos, individualmente para cadaglaom base no Método da Unidade de Crédito
Projectada. A taxa de desconto utilizada nestaulcale determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigagbes de empresaatig elevado, denominadas na moeda em que os beneficios
serdo pagos e com maturidade semelhante a dagentto dlas obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmesultantes (i) das diferencas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizadoss evalores efectivamente verificados e (i) das
alteragcbes de pressupostos actuariais, sdo recdobemmo um activo ou um passivo e o seu valor
acumulado é imputado a resultados com base no sédtodorredor.

Este método estabelece que os ganhos e perdasiastdderidos acumulados no inicio do ano que
excedam 10% do maior de entre o total das respitidsales e do valor do fundo, também reportados
ao inicio do ano, sejam imputados a resultadosntieinam periodo que ndo pode exceder a vida de
servigos remanescente dos trabalhadores abranggdiogplano. O Grupo determinou que os desvios
actuariais sédo amortizados por um periodo de 15 &®ganhos e perdas actuariais acumulados que se
situem dentro do referido limite, ndo sdo record@ciem resultados.

O aumento de custos com servi¢cos passados deeodemeformas antes do empregado atingir os 65
anos de idade (reformas antecipadas) é reconhegidesultados quando incorrido.

O Grupo efectua pagamentos ao fundo de forma @wssea solvéncia do mesmo, sendo os niveis
minimos fixados como segue: (i) financiamento irdegno final de cada exercicio das
responsabilidades actuariais por pensdes em patamefi) financiamento a um nivel minimo de
100% do valor actuarial das responsabilidades greices passados do pessoal no activo.

Beneficios de saude

Adicionalmente o Grupo concedeu um beneficio dest@ssia médica aos colaboradores no activo e
aos pré-reformados até a idade da reforma.

O célculo e registo das obrigacdes do Grupo corafieos de salde atribuiveis aos pré-reformados até
a idade de reforma séo efectuados de forma sentelhamesponsabilidades com pensdes.
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Distribuicdo de resultados aos empregados

De acordo com as disposi¢Oes estatutérias de atggowedades do Grupo, 0s accionistas destas
sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geealpercentagem dos lucros a ser distribuida
aos trabalhadores (bonus), de acordo com propostmaselho de Administragao.

Os resultados atribuidos pelo Grupo aos seus hadhales sdo contabilizados em resultados no
exercicio a que respeitam.

2.12. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostosntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepindo estdo relacionados com itens que séo
reconhecidos directamente nos capitais proprie e que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos diferidos reecitos nos capitais proprios decorrentes da
reavaliacdo de investimentos disponiveis para veédgosteriormente reconhecidos em resultados no
momento em que forem reconhecidos em resultadgard®s e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sao 0s que se esperam que Eajos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utitieaan taxa de imposto aprovada ou substancialmente
aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo@ométodo do passivo com base no balango, sobre
as diferencas temporéarias entre os valores coig@tns dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou sutiatarente aprovadas a data de balan¢co em cada
jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadasdguas diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidas tpdas as diferencas temporarias tributaveis com
excepcdo dgoodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das difereneagltantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que ndo afectem quacro contabilistico quer o fiscal, e de diferesng
relacionadas com investimentos em subsidiariasedida em que provavelmente nao serdo revertidas
no futuro. Os impostos diferidos activos séo reeoidos apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes deraks as diferencas temporérias dedutiveis.

2.13. Provisdes

S&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo taemabrigacdo presente, legal ou construtiva, (ii)
seja provavel que o seu pagamento venha a sedexg(iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

2.14. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentasideiros mensurados ao custo amortizado e dos
activos financeiros disponiveis para venda sadonfesmdos nas rubricas de juros e proveitos sinsilare
utilizando o método da taxa efectiva. Os juros doBvos financeiros ao justo valor através dos
resultados sdo também incluidos na rubrica de pip®veitos similares.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta axasite 0s pagamentos ou recebimentos futuros

estimados durante a vida esperada do instrumerdadeiro ou, quando apropriado, um periodo mais
curto, para o valor liquido actual de balango dova®u passivo financeiro.
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Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimad fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro (peengplo opcdes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas ddafétliras. O célculo inclui as comissdes que sejam
parte integrante da taxa de juro efectiva, cuswstrdnsaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transaccgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de actfim@nceiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros aelgistem resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada na mensuracgéo da perdanguatiidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros aldos; a componente de juro inerente a variagcao de
justo valor ndo é separada e é classificada niéceutle resultados de activos e passivos ao jusbo va
atraves de resultados.

2.15. Dividendos recebidos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendao reconhecidos quando recebidos.

2.16. Contratos de seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco segusgoprfinanceiro ou uma combinagdo dos riscos
seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupiaaen risco de seguro significativo de outra parte
aceitando compensar o segurado no caso de um aicoeé¢o futuro incerto especifico que possa
afectar adversamente o segurado é classificado aormemntrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco € essdm@nte financeiros e em que 0 risco seguro
assumido néo é significativo, mas que exista unmicipcao nos resultados atribuida aos segurados
discricionaria, é considerado como um contratonetestimento e reconhecido e mensurado de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aosratws de seguro. Um contrato emitido pelo Grup® qu
transfere apenas risco financeiro, sem participacoresultados discricionéria, é registado como um
instrumento financeiro.

Os activos financeiros detidos pelo Grupo parartotzede responsabilidades decorrentes de contratos
de seguro e de investimento séo classificados talsbrados da mesma forma que os restantes activos
financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e os contratos de invedbmeom participagdo nos resultados, séo
reconhecidos e mensurados como segue:

Prémios

Os prémios brutos emitidos séo registados como efiosy N0 exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamentoehimento.

Os prémios de resseguro cedido séo registados costos no exercicio a que respeitam da mesma
forma que os prémios brutos emitidos.
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Custos de aquisicéo

Os custos de aquisicdo que estéao directa ou itainente relacionados com a venda de contratos de
seguro, sdo capitalizados e diferidos pelo peridelovida dos contratos. Os custos de aquisi¢do

diferidos estéo sujeitos a testes de recuperatidid®d momento da emisséo dos contratos e sujeitos a
testes de imparidade a data do balanco.

Proviséo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem
como a responsabilidade estimada para os sinistogidos e ainda ndo reportados (IBNR). A
estimativa de sinistros ocorridos e ndo reportaélosfectuada com base na experiéncia passada
utilizando métodos estatisticos. As provisfes paniatros ndo sdo descontadas.

As reservas matematicas relativas a sinistros idosirenvolvendo pagamento de pensdes vitalicias,
referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, d&aladas mediante tabelas e férmulas actuariais,
estabelecidas pelo Instituto de Seguros de Portpgareferéncia a métodos actuariais reconhe@dos
legislacéo laboral vigente.

Provis&o para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao antmntestimado para fazer face a provaveis
indemnizagdes e encargos a suportar apos o terraretioicio e que excedam o valor dos prémios néo
adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aogratos em vigor e dos prémios que se renovam em
Janeiro do ano seguinte.

Provisdo matemaéatica

As provisfes matematicas, tém como objectivo r@gistvalor actual das responsabilidades futuras do
Grupo relativamente aos contratos de seguro e destimento com participacdo nos resultados
discricionaria emitidos e sdo calculadas, com leasanétodos actuariais reconhecidos nos termos da
legislacdo em vigor aplicavel.

Proviséo para participagdo nos resultados

A provisdo para participacdo nos resultados cooredp a montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficiarios dos contratos, sob a forma de ppda@io nos resultados, que ndo tenham ainda sido
distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo nasdimmatematica dos contratos.

Teste a adequacao de responsabilidades

A data do balanco, o Grupo procede a avaliagdoddguacio das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimmnto participacdo nos resultados discricionaria. A
avaliacdo da adequacédo das responsabilidades téaef@dendo por base a projecgéo cash flows
futuros associados a cada contrato, descontadosaaé juro de mercado sem risco. Esta avaliagéo é
efectuada produto a produto ou agregada quandsams rdos produtos séo similares ou geridos de

forma conjunta. Na eventualidade de existir umacidgicia, esta € registada em resultados por
contrapartida da rubrica provisdo matematica.
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Shadow accounting

De acordo com o estabelecido no IFRS 4, os ganipesdas ndo realizados dos activos financeiros

afectos a responsabilidades de contratos de segdeoinvestimento com participagéo nos resultados

discricionaria, sdo atribuidos aos tomadores dareegendo por base a expectativa de que estes irdo
participar nesses ganhos e perdas ndo realizadasl@se realizarem de acordo com as condi¢cdes
contratuais e regulamentares aplicaveis, atravésabmhecimento de uma responsabilidade.

2.17. Reporte por segmentos

Um segmento de negdécio é um conjunto de activgseeagdes que estao sujeitos a riscos e proveitos
especificos diferentes de outros segmentos de iegoc

Um segmento geografico € um conjunto de activopegagdes localizados num ambiente econémico
especifico que esta sujeito a riscos e proveitessqo diferentes de outros segmentos que operam em
outros ambientes economicos.

O Grupo optou por ndao apresentar informacdo firiemngeor segmentos uma vez que nao tem
obrigatoriedade de aplicar o IAS 14 — Relato pgnsntos. No entanto, € dada informa¢édo sobre
prémios e sinistros por segmento de negdcio nas st demonstracdes financeiras respectivas.

2.18. Resultados por acgéo

Os resultados por acgéo basicos sdo calculadatindiei o resultado liquido atribuivel aos acciorsista
da empresa-mae pelo nimero médio ponderado desamgiparias em circulagdo, excluindo o nimero
médio de acc¢des proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por accéo diluidogineero médio ponderado de acc¢des ordinarias em
circulacdo é ajustado de forma a reflectir o efditotodas as potenciais ac¢des ordinarias dilusdora
como as resultantes de divida convertivel e de egpcgbbre acgdes proprias concedidas aos
trabalhadores. O efeito da diluicdo traduz-se nueckicdo nos resultados por acgdo, resultante do
pressuposto de que os instrumentos convertiveis@@certidos ou de que as opgdes concedidas sédo
exercidas.

De acordo com o paragrafo 2 do IAS 33 — ResultguwsAcgdo, tendo em consideracdo que a

Sociedade ndo tem acc¢fes ordinarias ou potenda@es ordinarias cotadas, nem se encontra num
processo de admissdo a cotacdo de ac¢Oes ordioanesenciais acgdes ordinarias, esta dispensada d
apresentar a informagéo relativa aos resultadoaqugéio.

2.19. Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixajxa e seus equivalentes englobam os valores

registados no balango com maturidade inferior a m@&ses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em instiescée crédito.
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NOTA3- PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA
ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos dimtiads e requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faca as edfivaa necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As praisipestimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabdégipelo Grupo séo analisadas como segue, noaentid
de melhorar o entendimento de como a sua aplicafgéta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgacdo. Uma descricdo alargada das principaliigas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é
apresentada na Nota 2 as demonstracdes financeirsslidadas.

Considerando que em muitas situa¢cfes existem afiiean ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administragdo, os resultados reportpads Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O ConselhoAdministracdo considera que as escolhas
efectuadas sdo apropriadas e que as demonstragigseiras apresentam de forma adequada a posigédo
financeira do Grupo e das suas operagfes em tedaspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de segéa apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstracdes financeiras e nainténcdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

3.1. Imparidade dos activos financeiros disponiveis paraenda

O Grupo determina que existe imparidade nos sdiwsdisponiveis para venda quando existe uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significath@m seu justo valor. A determinacdo de uma
desvalorizacdo continuada ou de valor significatiequer julgamento. No julgamento efectuado, o
Grupo avalia entre outros factores, a volatilidademal dos precos das acgoes.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas atrawgseatos de mercado ou de modelos de avaliacdo os
qguais requerem a utilizacdo de determinados presgag ou julgamento no estabelecimento de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagédo de diferempressupostos e estimativas, podera resultar num
nivel diferente de perdas por imparidade reconhscidom o consequente impacto nos resultados do
Grupo.

3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em precos de cotacdo enadmrquando disponiveis, e quando na auséncia

de cotacdo é determinado com base na utilizacdureims de transacc¢des recentes, semelhantes e
realizadas em condi¢cdes de mercado ou com baseetwmdaotogias de avaliacdo, baseadas em técnicas
de fluxos de caixa futuros descontados consideraisdoondicbes de mercado, o efeito do tempo, a

curva de rentabilidade e factores de volatiliddeas metodologias podem requerer a utilizacdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do yasto.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes meids ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modeloer@odriginar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

3.3. Entidades de Finalidade Especial

O Grupo ndo consolida os SPE em que ndo detémtmkorma vez que pode ser dificil determinar

se € exercido o controlo sobre um SPE, é efectuadqulgamento para determinar se o Grupo esta
exposto aos riscos e beneficios inerentes as dadies do SPE e se tem os poderes de tomada de
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decisédo nesse SPE. A decisdao de que um SPE tesequensolidado pelo Grupo requer a utilizagao

de pressupostos e estimativas para apurar os ganpesdas residuais e determinar quem retém a
maioria desses ganhos e perdas. Outros pressuposstisnativas poderiam levar a que o perimetro de
consolidagao do Grupo fosse diferente, com impdicezto nos seus resultados.

3.4. Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impastbre lucros em diversas jurisdicbes. A
determinacdo do montante global de impostos sobrieiaos requer determinadas interpretagbes e
estimativas. Existem diversas transac¢fes e célqdoa os quais a determinacdo do valor final de
imposto a pagar é incerto durante o ciclo normaledgicios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam egsoltm nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de reveraltulo da matéria colectavel efectuado pela

Seguradora e pelas suas subsidiarias, durante tiodpele quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel ltaja correccdes a matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo dgslégdo fiscal. No entanto, é conviccdo dos

Conselhos de Administracdo da PARTRAN e das su@&d, de que ndo haverd correccbes

significativas aos impostos sobre lucros registadssdemonstracoes financeiras.

3.5. Pens0es e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensoOesfatena requer a utilizacdo de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagédo de projecctesiariais, rentabilidade estimada dos investimeatos
outros factores que podem ter impacto nos custosseresponsabilidades do plano de pensdes.
Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter uatimpignificativo nos valores determinados.

3.6.  ProvisOes técnicas e responsabilidades relativagantratos de investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contdast seguro e de investimento com participagéo nos
resultados séo registadas na rubrica contabilistméasdes técnicas. As provisdes técnicas remtes
produtos vida tradicionais foram determinadas tepdo base varios pressupostos nomeadamente
mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicAweisada uma das coberturas. Os pressupostos
utilizados foram baseados na experiéncia passa@ujmw e do mercado. Estes pressupostos poderdo
ser revistos se for determinado que a experiéntiad venha a confirmar a sua desadequacao. As
provisdes técnicas decorrentes de contratos dercsegude investimento com participacdo nos
resultados discricionéria (produtos de capitalisp@dcluem (i) provisdo matematica, (ii) proviséar®
participacdo nos resultados e (iii) provisdo pamestsos. A provisdo matematica inclui a deficiénci
resultante do teste de adequagao das responsadédidA provisdo para participagdo nos resultados
inclui a responsabilidade apurada atravésSHadow AccountingA provisdo para sinistros inclui a
estimativa das responsabilidades dos sinistrogidosra data do balanco.

Quando existem sinistros provocados ou contra wsdores de seguro, qualquer montante pago ou
gue se estima vir a ser pago pelo Grupo é recahtv@cimo perda nos resultados. O Grupo estabelece
provisdes para pagamento de sinistros decorreatesantratos de seguro e de investimento.

Na determinacéo das provisGes técnicas decorreietesontratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados, o Grupo avalia perégdente as suas responsabilidades utilizando
metodologias actuariais e tomando em consideragd@oherturas de resseguro respectivas. As
provisdes sdo revistas periodicamente por actuguabficados.
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NOTA 4 - PREMIOS ADQUIRIDOS LIQUIDOS DE RESSEGURO
Os prémios liquidos de resseguro séo analisados segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Prémios brutos emitidos 385 142 365 736
Prémios de resseguro cedido (53 062) (48 199)
Prémios liquidos de resseguro 332 080 317 537
Variacdo da provisao para prémios ndo adquiridos
liquida de resseguro 2033 1846
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 334113 319 383

Os prémios brutos emitidos por segmento sédo adakscomo segue:

(milhares de euros)

Vida
N&o Vida:
Seguro directo

Acidentes e doenca
Incéndio e outros danos
Automovel
Maritimo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caucgao
Assisténcia
Diversos

Total

Os prémios de resseguro cedido sao analisados segne:

Vida
N&o Vida:
Seguro directo

Acidentes e doenca
Incéndio e outros danos
Automovel
Maritimo, aéreo e transportes
Responsabilidade civil geral
Crédito e caucgao
Diversos

Total

2006 2005
Prémios brutos Prémios Prémios brutos Prémios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
23761 23761 - -
102 891 103 189 99 706 99 393
57 206 56 781 58 084 57 311
172 105 173 245 178 643 181 247
8 464 8 325 8 740 8 962
8 593 8 637 8 407 8 709
433 511 564 626
9940 9961 9994 9 694
1749 1639 1598 1796
385 142 386 049 365 736 367 738
(milhares de euros)
2006 2005
Prémios Prémios Prémios Prémios
emitidos adquiridos emitidos adquiridos
608 608 - -
16 010 15837 12110 12 322
17 949 17 738 18 543 18 233
2270 2270 2027 2027
4577 4 487 5074 65 12
955 1027 1172 1328
367 438 450 519
10 326 9531 8 823 8 802
53 062 51 936 48 199 48 357
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De acordo com os requisitos do IFRS 4, os contr@dgaseguro emitidos pelo Grupo relativamente aos
qguais existe apenas a transferéncia de um riscandeéiro sem participacdo nos resultados

discricionéria, sdo classificados como contratosngestimento e contabilizados como um passivo.

Desta forma, os contratos para os quais o risdow#stimento é suportado pelo tomador de seguro e
contratos de taxa fixa sem participagdo nos retagtado sao contabilizados como prémios.

NOTAS - JUROS E DIVIDENDOS
Os juros e dividendos por categoria dos activaniieiros sao analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Juros
de activos ao justo valor através de resultados 4 396 2130
de activos disponiveis para venda 16 817 7918
de depoésitos eminstituicdes de crédito 444 598
21 657 10 646
Dividendos
de activos disponiveis para venda 1371 545
23 02¢ 11191
NOTAG6 - RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES

DE RESULTADOS
Os resultados de activos financeiros ao justo \atlawvés dos resultados séo analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Proweitos Custos Total Proweitos Custos Total
Activos e passivos detidos para negociacéo
Instrumentos financeiros derivados 1282 32) 1250 132 (2 877) (2 745)
1282 (32) 1250 132 (2877) (2 745)
Activos financeiros ao justo valor através de
resultados
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos - - - - - -
De outros emissores 237 (186) 51 619 (516) 103
Accles
Outros titulos de rendimento variavel 55 - 55
292 (186) 106 619 (516) 103
1574 (218) 1356 751 (3393) (2 642)
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NOTA 7 - RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIV EIS PARA VENDA

Os resultados de activos financeiros disponiveia penda sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Proveitos Custos Total Proweitos Custos Total

Obrigac8es e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1679 (50) 1629 4137 (44) 4093
De outros emissores (945) (2073) (3017) 136 (459) (323)
Accdes 5371 (170) 5202 1960 - 1960
6 106 (2 292) 3813 6233 (503) 5730

NOTA 8 - RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes daat@gdo cambial de activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira de acordo contiagotintabilistica descrita na Nota 2.3.

NOTA 9O - COMISSOES E OUTROS PROVEITOS SIMILARES

As comissfes e outros proveitos similares séoivaiis comissdes de subscricdo e de gestao dos
produtos de capitalizacdo sem participacdo nodtaees discricionaria, nomeadamente produtos de
capitalizacdo com taxa de rendimento fixa e praleta que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro.

De acordo com os requisitos do IFRS 4, os conti@dgaseguro emitidos pelo Grupo relativamente aos
guais existe apenas a transferéncia de um riscandéiro sem participacdo nos resultados

discricionéria, sdo classificados como contratosngestimento e contabilizados como um passivo.

Desta forma, os contratos para os quais o risdow#stimento é suportado pelo tomador de seguro e
contratos de taxa fixa sem participacdo nos regndtaleixaram de ser reconhecidos sob a forma de
prémios passando apenas a ser registada a comisséabscricdo e de gestdo dos mesmos como
proveitos.

NOTA 10- OUTROS PROVEITOS
A rubrica outros proveitos € analisada como segue:

(milhares de euros)

2006 2005

Prestacéo de servigos 16 643 2550
Gestéo de sinistros 1346 921
Comissdes gestdo co-seguro 256 300
Resultados em propriedades de investimento 8784 10 277
Reducédo de amortizagdes e provisdes 735 2787
Proveitos e ganhos extraordinéarios 2971 3098
Qutros proveitos 899 411

31634 20344
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NOTA 11 - CUSTOS COM SINISTROS LIQUIDOS DE RESSEGURD

Os custos com sinistros liquidos de ressegurorsdsados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Custos com sinistros do ramo vida 22 342 -
Custos com sinistros do ramo nao vida 195 958 208 971
218 300 208 971

No que se refere a actividade seguradora do rad& @s custos com sinistros liquidos de resseguro
sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Montantes pagos

Montantes brutos 18 263 -
Parte dos resseguradores (397) -
17 866 -

Provisdo para sinistros (variacao)
Montantes brutos 4417 -
Parte dos resseguradores 59 -
4476 -
22 342 -

No que se refere a actividade seguradora do ramovit&, 0S custos com sinistros liquidos de
resseguro séo analisados da seguinte forma:

(milhares de euros)

2006 2005
Montantes pagos

Montantes brutos 192 659 191 901
Parte dos resseguradores (13 151) (12 825)
179 508 179 076

Provisdo para sinistros (variagao)
Montantes brutos 14 028 36 353
Parte dos resseguradores 2422 (6 458)
16 450 29 895
195 958 208971
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Os custos com sinistros dos ramos néo vida podeanaésados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Montantes Variagéo da Montantes Variagéo da
pagos provis&o para pagos provis&o para
sinistros Total sinistros Total
Acidentes e doenca 52 222 5579 57 801 54 566 11 302 65 868
Incéndio e outros danos 23577 1222 24 799 23026 870) ( 22 156
Automovel 106 499 10 283 116 782 105 690 19 270 964
Maritimo, aéreo e transportes 6597 (338) 6 259 2788 2029 4817
Responsabilidade civil geral 2796 (1 903) 893 3165 6798 9963
Crédito e caucao 688 (454) 234 1155 (883) 272
Diversos 280 (361) (81) 1511 (1 293) 218
Total 192 659 14 028 206 687 191 901 36 353 228 254

NOTA 12-  VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS LIQUIDAS DE RESSEGURO

A variacéo das provisfes técnicas liquidas de gesse® analisada como segue:

(milhares de euro:

2006 2005
Seguro directo

Variacdo da provisdo matematica (1 985) -
Variacdo da provisé@o para participacdo nos tasols 90 45
Variacdo da provisdo para riscos em curso (1190) (76)
(3 085) (31)

Resseguro cedido
Variagcdo da provisdo matematica (391) -
(391) -
(3 476) (31)

NOTA 13-  VARIACAO DOS PASSIVOS POR CONTRATOS DE INVESTIMENTO

A variacdo dos passivos por contratos de investimsenorresponde ao juro técnico atribuido aos
contratos de capitalizacdo sem participacdo nodtae®s discricionaria.
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NOTA14- IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS LIQUIDA DE R EVERSOES E
RECUPERACOES

O saldo desta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Imb6veis de uso proprio (ver nota 26) 1669 -
Devedores (ver nota 25) 1211 446
2880 446

NOTA 15 - COMISSOES DE SEGURO DIRECTO, LIQUIDAS DE RESSEGURO

As comissdes de seguro directo liquidas de ressegiaranalisadas como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Comissdes de seguro directo
Comissdes de aquisicdo e outros custos 39991 38 377
Custos de aquisicao diferidos (887) 676
Comissdes de cobranca 2208 2249
Comissdes de resseguro cedido (14 906) (12 419)
26 406 28 883

NOTA 16 - CUSTOS COM PESSOAL

Os custos com pessoal sdo analisados como segue:
(milhares de euros)

2006 2005

Remuneragdes dos drgédos sociais 1164 839
Remuneragdes do pessoal 31370 25 355
Encargos sobre remuneracdes 6 884 5726
Prémios e contribuic6es para pensdes 638 2543
Seguros obrigatérios 900 853
Custos de acg¢ao social 863 825
Outros custos com o pessoal 1231 22
Estimativa de bonus a empregados 4033 3295
Reformas antecipadas 9 500 -

56 583 39 458

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 ndo existiamtosédoncedidos pelo Grupo aos membros do
Conselho de Administracéo.
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(milhares de euros)
2006 2005

Conselho de Administracdo
Remuneragdes e outros beneficios 347 68

347 68

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, por categorfgsgianal, o nimero de colaboradores do Grupo
Tranquilidade analisa-se como segue:

2006 2005

Direccéo 71 66
Quadro Técnico 230 209
Quadro Técnico-Administrativo 444 438
Quadro Comercial 178 181
Quadro Informatico 49 52
Quadro de Saude 27 25
Quadro de Apoio Geral 123 127

1122 1098

NOTA 17 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

Pensodes de reforma e beneficios de salde

Conforme referido na Nota 2.12, as empresas dodsegtabeleceram planos de beneficios definidos
para os seus colaboradores, estando abrangidopoueré-reforma, por morte, velhice e invalidez.
Existe também um plano que abrange um conjuntoedefizios de saude para os colaboradores no
activo e pré-reformados até a idade normal demefor

A avaliacdo actuarial dos beneficios por pensdegfdema e beneficios de saude para as empresas do
Grupo é efectuada anualmente, tendo a ultima $etduada com data de referéncia a 31 de Dezembro
de 2006.

Os principais pressupostos considerados nos esaatioariais, para 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
utilizados para determinar o valor actualizado prssdes e beneficios de satde para os colaboradores
sao as seguintes:

2006 2005

Pressupostos financeiros
Taxas de evolucao salarial 3%- 3,75%(*) 3%- 3,75%(*)
Taxa de crescimento das pensdes 0,75 % - 3,75% (*) 0,75 % - 3,75%
Taxas de rendimento do fundo 5,8% - 5,15%(*) 5,25%
Taxa de crescimento das reformas antecipadas 2,00% 00%2,
Taxa de desconto 4,75% 4,75%
Pressupostos demograficos e métodos de avaliagédo
Tabua de mortalidade GKF 95 GKF 95
Tabua de invalidez Suisse Re 2001 Suisse Re 2001

Método de valorizacéo actuarial Project Unit Credit Method

(*) Relativo a responsabilidades com Administradore
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De acordo com a politica contabilistica descritdNoga 2.12, a taxa de desconto utilizada para astim
as responsabilidades com pensfes de reforma e epgfidlos de saude, corresponde as taxas de
mercado a data do balango, associadas a obrigde@mpresas dating elevado.

A 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os participargdaundo sdo desagregados da seguinte forma:

2006 2005
Activos 580 522
Reformados 188 185
768 707

A 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os montantes lecimtos em balanco podem ser analisados como
segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Pensdes de Beneficios Pensdes de Beneficios
reforma de salde Total reforma de sadde Total

Activos/ (responsabilidades) liquidas reconhecidasm balango
Responsabilidades em 31 de Dezembro

Pensionistas (14 737) (603) (15 340) (23 271) (773) (24 044)

Activos (38 308) - (38 308) (20 863) - (20 863)

(53 045) (603) (53 648) (44 134) (773) (44 907)

Saldo do fundo em 31 de Dezembro 47 835 - 47 835 45 630 - 45 630
Activos/ (passivos) a receber/entregar ao fundo (5210) (603) (5813) 1496 (773) 723
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 8322 (127) 8195 10 925 (30) 10 895
Activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco e81 de Dezembro 3112 (730) 2382 12 421 (803) 11618

Os activos e as responsabilidades em balanco eaneat reflectidos nas rubricas de outros activos e
outros passivos, respectivamente (ver Notas 32.e 37

A evolugéo das responsabilidades com pensdes denafe beneficios de saude pode ser analisada
como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Pensdes de Beneficios Pensbes de Beneficios
reforma de satde Total reforma de saude Total

Responsabilidades em 1 de Janeiro 44 134 773 44 907 43 764 873 44 637
Custo do servigo corrente 805 49 854 924 11 935
Custo dos juros 2035 1 2036 2133 45 2178
(Ganhos) e perdas actuariais nas responsabildades 67 2 (115) 152 1722 (30) 1692
Pensdes pagas pelo fundo (4343) - (4 343) (4 285) - (4 285)
Beneficios pagos pelo Grupo (178) (121) (299) (124) (126) (250)
Reformas antecipadas 9500 - 9500 - - -
Alteracédo do perimetro de consolidagdo 798 16 814

Transferéncias de outros fundos 27 - 27

Responsabilidades em 31 de Dezembro 53 045 603 53 648 44134 773 44 907
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A evolugdo do valor do fundo de pensBes nos exescite 2006 e 2005 pode ser analisada como
segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Pensdes de Beneficios Pensdes de Beneficios
reforma de saude Total reforma de saude Total

Saldo do fundo em 1 de Janeiro 45630 - 45 630 45000 - 45 000
Rendimento real do fundo

Rendimento esperado do fundo 2482 - 2482 2427 - 2427

Ganhos e perdas actuariais 1964 - 1964 12) - (12)
Contribuicdes pagas pelos participantes do fundo 440 - 440 2500 - 2500
Pensdes pagas pelo fundo (4 343) - (4343) (4 285) - (4 285)
Alteracéo do perimetro de consolidagéo 1635 - 1635 - - -
Transferéncias de outros fundos 27 - 27 - - -
Saldo do fundo em 31 de Dezembro 47 835 - 47 835 45 630 - 45 630

A evolucéo dos desvios actuariais diferidos emrgaagode ser analisada como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Pensdes de Beneficios Pensdes de Beneficios
reforma de saude Total reforma de saude Total
Desvios actuariais diferidos em 1 de Janeiro 10925 (30) 10 895 9571 - 9571
(Ganhos) e perdas actuariais
- nas responsabilidades 267 (115) 152 1722 (30) 1692
-nos activos do plano (1964) - (1964) 12 - 12
Amortizacédo do exercicio (252) - (252) (380) - (380)
Alteracédo do perimetro de consolidacado (654) 18 (636) - - -
Desvios actuariais diferidos em 31 de Dezembro 8322 (127) 8195 10 925 (30) 10 895
Dos quais:
Dentro do corredor 5305 (60) 5244 4413 77) 4336
Fora do corredor 3018 (67) 2951 6512 47 6 559

A evolucdo dos activos a receber/passivos a emtcegante 2006 e 2005, pode ser analisada como
segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Pensdes de Beneficios Pensdes de Beneficios
reforma de saude Total reforma de saude Total

(Activos)/ Passivos areceber ou entregar em 1 darkiro (1496) 773 (723) (1236) 873 (363)
Ganhos e perdas actuarias das responsabilidades 267 (115) 152 1722 (30) 1692
Ganhos e perdas actuariais dos fundos (1964) - (1964) 12 - 12
Encargos do ano:

- Custo do servigo corrente 805 49 854 924 11 935

- Custo dos juros 2035 1 2036 2133 45 2178

- Rendimento esperado do fundo (2482) - (2482) (2427) - (2427)

- Reformas antecipadas 9500 - 9500 - - -
Contribui¢des efectuadas no ano e pensdes pagasspepo (542) 16 (526) (2 624) (126) (2 750)
Alteracéo do perimetro de consolidagéo e trans fdasn (913) (121) (1034) - - -
(Activos)/ Passivos areceber ou entregar em 31 Bezembro 5210 603 5813 (1496) 773 (723)
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Os custos do exercicio com pensdes de reforma éearficios de salide podem ser analisados como

segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Pensdes de Beneficios Total Pensdes de Beneficios Tota
reforma de satde reforma de saude

Custo do servigo corrente 805 49 854 924 11 935
Custo dos juros 2035 1 2036 2133 45 2178
Rendimento esperado do fundo (2482) - (2482) (2427) (2427)
Amortizacédo do exercicio 252 - 252 380 - 380
Reformas antecipadas 9500 - 9500 - -
Custos do exercicio 10110 50 10 160 1010 56 1066

O custo relativo as reformas antecipadas incldeticeda amortizagédo adicional dos desvios actisaria
em balanco.

A evolucao dos activos/(responsabilidades) em algode ser analisada como segue:

(milhares de euros)
2006 2005

Pensdes de Beneficios Total Pensdes de Beneficios Tota
reforma de salde reforma de salde
Em 1 de Janeiro 12 421 (803) 11618 10 807 (873) 9934
Custo do exercicio (10 110) (50) (10 160) (1010) (56) (1066)
Contribuicdes efectuadas no ano e pensdes pagasspepo 542 (16) 526 2624 126 2750
Alteragédo do perimetro de consolidagdo 259 139 398 - - -
Em 31 de Dezembro 3112 (730) 2382 12 421 (803) 11618

Os activos do fundo de pensdes podem ser analisadussegue:
(milhares de euros)

2006 2005

Terrenos e edificios 10.743 8.867
Accdes e outros titulos de rendimento variavel 22 455 22 555
Titulos de rendimento fixo 15 800 15628
Depositos em instituicdes de crédito 2 256 3467
Devedores e credores do fundo de pensdes 61 (395)
Juros a receber 246 142

51561 50 264

Deve ser referido que os montantes acima divulgadosa totalidade relativos ao Fundo de Pensdes
Grupo Tranquilidade e BES-Vida, do qual a Trandatie representa apenas cerca de 92,3% do total
do fundo. O grupo néo utiliza activos do fundo @agdes. O fundo ndo detém titulos emitidos por

entidades do Grupo.
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NOTA 18 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

O saldo desta rubrica é analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Subcontratos 2071 -
Electricidade 343 383
Combustiveis 221 186
Material escritério 368 180
Artigos para oferta 360 301
Conservacao e reparagao 2 659 2113
Rendas e alugueres 2630 1223
Despesas de representacao 110 116
Comunicacdo 4 206 3095
Deslocacdes e estadas 1404 1 356
Seguros 156 161
Publicidade e propaganda 3175 2376
Limpeza, higiene e conforto 483 446
Vigilancia e seguranca 294 388
Trabalhos especializados 13910 11101
Quotizacdes actividade seguradora 297 261
Custos com cobranca de prémios 1697 1200
Clube Mediador 527 469
Outros 3340 1832
38 250 27 188

A rubrica trabalhos especializados inclui, entreeas) custos com auditoria, consultadoria e traizalh
na area da informatica.

NOTA 19 - IMPOSTOS E TAXAS
Os impostos e taxas séo analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005

.V.A. 225 253
Imposto do Selo 7 62
Taxa p/ 1.S.P. 880 926
Taxa p/ F.A.T 638 652
Taxa p/ F.G.A. 3649 3590
Taxa Esgotos 3 3
Imposto Municipal s/iméveis 95 80
Outros 718 720

6 215 6 286
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NOTA 20 - ENCARGOS COM INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Os encargos financeiros sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Juros suportados 3020 2532
Comissdes de custddia e gestdo de investimentos 212 5
Outros 265 154
3497 2691

NOTA 21 - OUTROS CUSTOS

(milhares de euros)

2006 2005

Gestdo por conta de sinistros 1945 1386
Comissdes gestdo co-seguro 282 361
Donativos e mecenato 243 172
Ofertas a clientes 292 354
Dividas incobréaveis 353 267
Custos de conservagao e manutencdo de imoveis 974 1050
Outros custos 5 086 2438

9175 6 028

NOTA 22 - DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDI TO
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 20060%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Disponibiidades em instituicdes de crédito
Depositos a ordem 65 709 98 587
Depo6sitos a prazo 20 25 566
65 729 124 153
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NOTA 23 - OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DOS
RESULTADOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 143 355 84 629
Outros titulos de rendimento variavel 1557 -
Valor de balanco 144 912 84 629
Valor de aquisicao 145 739 83 459

Em 31 de Dezembro de 2006, encontram-se classiicadsta rubrica titulos que o Grupo designou
como activos financeiros ao justo valor atravésrekultados em 1 de Janeiro de 2005, como

consequéncia da aplicacdo do IAS 39.

A opcgédo do Grupo em designar estes activos fineogab justo valor atraves dos resultados, a luz do
IAS 39, esta de acordo com a estratégia documedtadastao do risco do Grupo, considerando que (i)
estes activos financeiros séo geridos e o0 seu gesdro é avaliado numa base de justo valor e/ou (ii)
gue estes activos contém instrumentos derivadostetob.

A 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o escalonamestaatvos financeiros ao justo valor através de
resultados por prazos de vencimento € como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
De 3 meses a umano 1557 -
De uma cinco anos 129 929 11 077
Mais de cinco anos 13 426 73 552
144 912 84 629

No que respeita a titulos cotados e ndo cotadasyreca de activos financeiros ao justo valor asav
dos resultados é analisada da seguinte forma:

(milhares de euros)

2006 2005
Cotados Na&o cotados Total Cotados Né&o cotados Total
Obrigac6es e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores - 143 355 143 355 - 84 629 84 629
Outros titulos de rendimento variavel 1557 - 1557 - - -
1557 143 355 144 912 - 84 629 84629
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NOTA 24 -  ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VEND A

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

Custo Reserva de justo valo Valor de
amortizado @ Positiva Negative Imparidade balancc
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 69 990 - (1 120) 68 870
De outros emissores 122 012 425 89 - 122 526
Accdes 41 476 3931 (738) (2537) 42 132
Outros titulos de rendimento variavel
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 233478 4 356 1769) 2537) 233528
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 50 244 - (2 109) 48 135
De outros emissores 658 669 512 (823) 658 358
Accdes 57 323 20525 (628) (1 969) 75 251
Outros titulos de rendimento variavel 4707 20 (93) 634
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 770943 21 057 (3653) (1 969) 786 378

® QOu custo de aquisi¢do no caso de acgdes e oiitros tde rendimento variavel.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidadeaativos financeiros disponiveis para venda séo

apresentados COmo se segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Saldo em 1 de Janeiro 2537 2077
Dotacdes do exercicio 742 460
Reversdes no exercicio (1 310) -
Saldo final em 31 de Dezembro 1969 2 537

O escalonamento dos activos financeiros disponivaia venda por prazos de vencimento é como

segue:

(milhares de euros)

2006 2005
De 3 meses a umano 3561 44 497
De um a cinco anos 586 230 75 922
Mais de cinco anos 196 587 113 109
786 378 233528
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NOTA 25 - DEVEDORES POR OPERACOES DE SEGURO DIRECTQ RESSEGURO E
OUTROS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Por operagdes de seguro directo
Tomadores de seguros 46 509 50 156
Mediadores 114 194
Co-seguro 7872 10501
54 495 60 851
Por operagdes de resseguro
Resseguradores 6521 5893
Ressegurados 179 11
6 700 5904
Por outras operagdes
Empresas relacionadas 5909 2 247
Outros devedores 28 098 21 477
34 007 23724
Imparidade (10 999) (9 788)
84 203 80691

A variacéo das perdas por imparidade é analisatda segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Saldo em 1 de Janeiro 9788 10 234
Dotacbes/(utilizag8es) 1211 (446)
Saldo final 10 999 9788

Os saldos de devedores por operagfes de segurtodiesseguro cedido e outras tém uma maturidade
inferior a 3 meses.

A rubrica Outros devedores inclui o montante deé38 Bilhares de euros (2005: 10 615 milhares de
euros) relativo a valores a receber do IFADAP nbifordo negécio do ramo colheitas.
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NOTA 26 -  ACTIVOS TANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Iméveis
De servigo proprio 63 916 63 806
Equipamento
Equipamento administrativo 6 066 4 828
Equipamento informatico 33025 25542
Instalagdes interiores 1280 453
Mé&quinas e ferramentas 3205 3342
Material de transporte 633 634
Equipamento hospitalar 546 -
Outros 1322 1049
46 077 35848
Imobilizado em curso - 34
109 993 99 688
Depreciagdo acumulada e imparidade (45 993) (35 205)
64 000 64 483

O movimento ocorrido nas rubricas de activos tagigig analisado foi o seguinte:

(milhares de euros)

Imobilizado
Iméweis Equipamento em curso Total
Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2005 62 448 3 864 83 66 395
AdicBes 152 913 - 1065
Amortizagdes do exercicio (1 157) (1680) - (2 837)
Abates / vendas - (91) (49) (140)
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2005 61 443 3006 34 64 483
AdicBes 325 4191 - 4516
Alteragdes ao perimetro de consolidagao - 1674 - 1674
Amortizagdes do exercicio (998) (2 555) - (3553)
Abates / vendas (206) (1 211) (34) (1451)
Imparidade (1 669) - - (1 669)
Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2006 58 895 5105 - 64 000
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NOTA 27 - PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)
2006 2005

Propriedades de investimento 80 923 92 308

O movimento ocorrido no exercicio de 2006 podeasatisado como segue:

(milhares de euros)

2005 Aquisicbes Alienacdes Valias 2006

Potenciais

Propriedades de investimento 92 308 537 (18 036) 46 11 80923

As mais valias potenciais no montante de 6 114arethde euros foram reconhecidas nos resultados do
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

NOTA 28 -  ACTIVOS INTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 20060%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Goodwill 240 662 240 636
Value in force 50 874 -
Adquiridos a terceiros
Despesas de constituicdo e instalacdo 108 291
Despesas de investigacdo e desenvolvimento 27 569 9317
Software 6 970 8 349
Imobilizado incorpéreo em curso 190 -
34 837 36571
Amortizacdes acumuladas e imparidade (23 641) (22 831)
302 732 254 376
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O movimento ocorrido no exercicio de 2006 podeasatisado como segue:

(milhares de euros)

Outras
Goodwill Value in force imobilizacbes Total
Saldo a 1 de Janeiro de 20( 240 636 - 11 684 252 320
Adicdes - - 8 496 8 496
AmortizagGes do exercicio - - (6 440) (6 440)
Saldo a 31 de Dezembro de 2005 240 636 - 13740 254 376
Adicdes 26 50 874 3302 54 202
AmortizagBes do exercicio - (1.324) (4 522) (5 846)
Saldo a 31 de Dezembro de 2006 240 662 49 550 12520 302 732

O saldo remanescente do valor do negécio adquivitf) serd amortizado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005

Saldo inicial 49 550 -

Até umano (2313) -

Um a dois anos (2 290) -

Dois a trés anos (2 223) -

Trés a quatro anos (2172 -

Quatro a nove anos (11 155) -

Mais de nove anos (29 397) -
Saldo final - -

NOTA 29 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Os dados financeiros relativos as empresas asascisdib apresentados no quadro seguinte:

(milhares de euros)

Resultado Liquido

Activo Passivo Capital Préprio Proveitos do exercicio Custo da aquisi¢do
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
BES-Vida, Companhia de Seguros - 6481971 - 6 204 830 - 277 141 - 913 672 - 581 61976
BES, Companhia de Seguros 88919 79 103 64 784 56 726 24135 22377 60 209 59 326 2544 4309 3759 3759
Cominvest — SGII, S.A. 7150 - 304 - 6 845 - 459 191 - 1589
Espirito Santo Data, SGPS, S.A. 7983 - 148 - 7 835 - 237 (133) - 2166
Espirito Santo Contact Center 5695 - 2269 - 3426 - 9655 64 - 647
Europ Assistance, S.A. 28917 - 19921 - 8996 - 24 631 - 1082 1757
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(milhares de euros)

Resultado da associada

% detida Valor de balanco atribuivel ao Grupo
2006 2005 2006 2005 2006 2005

BES-Vida, Companhia de Seguros, S.A. (a) 25,00% 69.285 16.681 8.554
BES, Companhia de Seguros, S.A. 25,00% 25,00% 6.034 955.5 1.106 1.077
Cominvest — Soc. Gestéo e Inv. Imobiliario, S.A. [0/2) 1.643 - 54
Espirito Santo Data, SGPS, S.A. 27,06% 2.120 (20)
Espirito Santo Contact Center, S.A. 20,42% 700 - 53
Europ Assistance, S.A. 24,00% 1.934 177

12.431 74.880 18.051 9.631

(a) Os resultados em 2006, correspondem aos mssil#gropriados até a data da venda

O movimento nesta rubrica € como segue:

Saldo em1 de Janeiro

Alienacado de associadas

Aquisicdo de participacdes emassociadas
Resultado da associada atribuivel ao Grupo
Reserva de justo valor

Dividendos

Outras variacdes

Saldo em 31 de Dezembro

NOTA 30 -

(milhares de euros)

2006 2005
74 880 62 472

(85 966) -
6159 -
18 051 9631

5 2741

(693) 36

©) -
12 431 74 880

PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DIRECTO E RESSEGURO CEDIDO

As provisdes técnicas de seguro directo e ressegaiido sdo analisadas como segue:

(milhares de euros)

2006 2005

Seguro Resseguro Seguro Resseguro

directo cedido Total directo cedido Total
Provisdo para prémios ndo adquiridos 117 257 12 612 104 645 118 164 11 486 106 678
Provisdo matematica do ramo vida 340 382 239 340 143 - - -
Provis&o para sinistros 519 775 36 043 483 732 494 499 38 264 456 235
Provisdo para participacao nos resultados 4260 512 3748 360 - 360
Provis&o para riscos em curso 4500 4500 3311 3311

986 174 49 406 936 768 616 334 49 750 566 584

A provisdo para prémios ndo adquiridos ndo se érecdeduzida dos custos de aquisicéo diferidos, que

se encontram registados no activo, sendo o seo aatlisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Prémios néo adquiridos 117 257 12 612 104 645 118 164 11 486 106 678
Custos de aquisicdo diferidos (22 564) (22 564) (21 677) (21 677)
94 693 12 612 82 081 96 487 11 486 85001
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A provisdo matemética do ramo vida é analisada csegae:

(milhares de euros)

2006 2005
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Provisdo matematica do ramo vida
Rendas 50 216 - 50 216
Capitalizagdo com participagédo nos resultados 280 16 239 289 927
340 382 239 340 143
Custos de aquisi¢do diferidos (270) - (270)
340112 239 339 873

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos Gelgpo em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resultados discrigia, sdo classificados como contratos de
investimento. Nessa base em 31 de Dezembro de @0B@05, os contratos em que 0 risco de
investimento € suportado pelo tomador de seguomiatos financeiros de taxa fixa sao classificados
registados na rubrica passivos por contratos aesimaentos (ver Nota 35).

A proviséo para sinistros por ramo de negdécio ésata como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Seguro Resseguro Seguro Resseguro
directo cedido Total directo cedido Total
Vida 10 856 202 10 654
Néo vida
Acidentes de trabalho 176 675 29 176 646 172 585 15 172 570
Acidentes e doenga 11 345 586 10 759 9685 967 8718
Incéndio e outros danos 29 282 8176 21106 28 089 7611 20478
Automével 266 261 15419 250 842 255 832 16 987 238 845
Maritimo, aéreo e transportes 6 360 3371 2989 6 659 3655 3 004
Responsabilidade civil geral 17 143 8016 9127 19 026 8528 10 498
Crédito e caugédo 1385 60 1325 1793 87 1706
Diversos 468 184 284 830 414 416
519 775 36 043 483 732 494 499 38 264 456 235

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistcosridos e ainda ndo pagos, a data do balango, e
inclui uma provisdo estimada no montante de 27 @0hares de euros (2005: 29 263 milhares de
euros) relativo a sinistros ocorridos antes deeDezembro de 2006 e ainda ndo reportados (IBNR).

Adicionalmente, a provisdo para sinistros incluauestimativa no montante de 5 975 milhares de euros
(2005: 8 023 milhares de euros) de encargos dégesfativos a regulariza¢éo dos sinistros pendente
e ndo declarados.

Relativamente a provisdo para sinistros de Acidertte Trabalho estd incluido o montante de
131 071 milhares de euros (2005: 122 252 milhaseguwtos) referente a provisdo matematica para
Acidentes de Trabalho.

As provisdes matematicas do ramo de Acidentes dballio sédo calculadas de acordo com a Norma
regulamentar 15/2000-R, de 23 de Novembro, iseplicando a tabua de mortalidade TD 88/90 com
uma taxa de juro de 5.25% e encargos de gestadd@ada as pensdes remiveis, e a formula
preconizada na mesma norma para as ndo remives,cafculo da reserva matematica com base na
tabua de mortalidade PF 60/64 com taxa de jur®ee 8% de encargos de gestao.

A provisdo matematica inclui um montante de 6 54lhares de euros (2005: 10 907 milhares de
euros) relativo ao incremento das provisbes em emu@ncia dos resultados obtidos do teste de
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adequacdo de responsabilidades. Este teste fouafieccom base nas melhores estimativas a data de
balanco (ver Nota 2).

Os movimentos ocorridos no exercicio na provisda pmmistros, sdo apresentados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005

Saldo a 1 de Janeiro 494 499 448 099
Alteracdes no perimetro da consolidacdo 6271 -
Mais sinistros ocorridos:

Préprio ano 248 207 236 474

Anos anteriores (7 894) 13 867
Menos montantes pagos

Préprio ano (103 862) (93 001)

Anos anteriores (117 446) (110 940)
Saldo em 31 de Dezembro 519 775 494 499

A proviséo para participacdo nos resultados cooredp a montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficiarios dos contratos de seguro, sob a folergarticipacdo nos resultados, que ndo tenhara aind
sido distribuidos ou incorporados na provisdo matea do ramo vida.

A movimentagdo na provisdo para participacdo neslteelos para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2006 e 2005 é analisada como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Saldo a 1 de Janeiro 360 405
Alteracdes no perimetro da consolidacao 3903 -
Montantes pagos (90) (45)
Montantes estimados atribuiveis 87 -
Saldo em 31 de Dezembro 4260 360

NOTA 31 - IMPOSTOS

O célculo do imposto corrente dos exercicios dé& 20005 foi apurado com base numa taxa nominal
de imposto e derrama de cerca de 27,5%, aplicdelcBvidades do Grupo. Esta taxa € a que se
encontra aprovada as datas dos balancos.

O célculo do imposto diferido de 2006 foi apuradmdase na taxa de 26,5% (2005: 27,5%), taxa que
se encontrava substancialmente aprovada a datalaogb, como resultado da aprovagéo da lei das
financas locais que alterou a forma de calculoateacha bem como a respectiva taxa a aplicar.

As declaragbes de autoliquidagdo, da PARTRAN estdas subsidiarias, relativas aos exercicios de
2004 e seguintes ficam sujeitas a inspeccéo ewlemjustamento pelas Autoridades Fiscais durante
um periodo de quatro anos. Assim, poderédo vir lut@r eventuais liquidagfes adicionais de impostos
devido essencialmente a diferentes interpretacéetegislacao fiscal. No entanto, € convicgdo da
Administracdo da PARTRAN e das Subsidiarias que odmrerdo liquidagcbes adicionais de valor
significativo no contexto das demonstragoes finmase
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Os activos e passivos por impostos diferidos reecidbs em balanco em 2006 e 2005 podem ser
analisados como segue:

(milhares de euros)

Activos Passivos Liquido
2006 2005 2006 2005 2006 2005

Activos financeiros - 4091 (4271) - (4271) 4091
Activos intangiveis 27 173 - - 27 173
Provisdes tecnicas de resseguro cedido e segueotdir 2631 4098 - - 2631 4098
Pensdes e outros beneficios a empregados - - 280§2 (2 607) (2 280) (2 607)
QOutros 1302 1660 - - 1302 1660
Prejuizos fiscais reportaveis 635 6 230 - - 635 6 230
Imposto diferido activo/(passivo) 4 595 16 252 (6 551) (2 607) (1956) 13 645
Compensacao de activos/passivos por impostos diiferi (3 960) (2 607) 3960 2607

Imposto diferido activo/(passivo) liquido™ 635 13 645 (2591) - (1 956) 13 645

(1) liquido por entidade do Grupo

A variagéo do imposto diferido foi reconhecida casegue:

(milhares de euros)

2006 2005
Reconhecido emresultados 12 098 741
Reconhecido emreservas 4 208 -
Alteracdo do perimetro de consolidacéo (705) -
15601 741

O movimento do imposto diferido de balanco em 20@605 explica-se como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Reconhecidoem Reconhecidoem Reconhecidoem Reconhecidoem
resultados reservas resultados reservas

Activos financeiros 4154 4208 - -
Activos intangiveis 146 - 456 -
ProvisGes tecnicas de resseguro cedido e segurotdir 1467 - (359) -

Pensdes e outros beneficios a empregados (327) - 4 64 -
Qutros 357 - - -
Prejuizos fiscais reportaveis 6 301 - - -
12 098 4208 741 -
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O imposto sobre o rendimento reportado nos resadtdd 2006 e 2005 explica-se como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Imposto corrente 30 745 166
Imposto diferido
Origem e reversédo de diferencas temporarias 19 390 741
Prejuizos fiscais reportaveis (7 292) -
12 098 741
Total do imposto registado em resultados 42 843 907

O imposto sobre o rendimento reportado em resessnos de 2006 e 2005 explica-se como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Imposto corrente - -
Imposto diferido
Reserva de justo valor 4208 -
4208 -
Total do imposto registado em reservas 4208 -

A reconciliagdo da taxa de imposto pode ser amisamo segue:

(milhares de euros)

2006 2005
% Valor % Valor

Resultados antes de Impostos e Interesses Minoritas 208 239 35973
Taxa de imposto estatutaria 27.5% 27.5%
Imposto apurado combase na taxa de imposto e&tatut 57 266 9893
Dividendos excluidos de tributagao (993) (149)
Tributagdo auténoma 194 166
AlteracOes de estimativas - (1 126)
Investimentos em subsidiarias e associadas (3 266) (2 648)
Alteracdo da taxa de imposto 97 -
Prejuizos fiscais utilizados relativamente aos gjndo havia

sido reconhecido imposto diferido activo (7 292) (5 153)
Outros (3163) (76)

42 843 907
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NOTA 32-  OUTROS ACTIVOS
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Beneficios a empregados - longo prazo 3112 12 421
Activos por contratos de investimento 13819 -
Empréstimos hipotecarios 1402 1116
Outros empréstimos 6 030 7 385
Salvados 430 333
Custos diferidos 526 225
Comissdes a receber 1250 1300
Outros acréscimos de proveitos 3097 13
Outros 23 15
Total 29 689 22 808

Os activos relacionados com beneficios a empregddokngo prazo estdo relacionados com as
responsabilidades assumidas pelo Grupo de pagabgee outros beneficios aos colaboradores (ver
nota 17).

NOTA 33- OUTROS EMPRESTIMOS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 20060%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
InstituicGes de crédito 71196 70 175
Accionistas 144 612 241 313
215 808 311 488
Juro corrido 533 495
216 341 311 983

Os empréstimos obtidos junto de Instituicdes deir&ompreendem um financiamento no valor de
70 000 milhares de euros (2005: 70 175 milharesuwttes) contraido junto do Banco Espirito Santo
(BES), em 7 de Julho de 2003, pelo prazo de 3 anvesice juros trimestral e postecipadamente a taxas
de mercado. Em 7 de Julho de 2006, este empréftimenovado por um novo periodo de 4 anos e
serd reembolsado numa Unica prestacdo em 7 dedmi2@il0.

Este financiamento esté garantido por uma congtierl entregue pela accionista ESFG ao BES, que se
obriga a dotar a PARTRAN com os fundos necess@eos o pagamento de todas as responsabilidades
emergentes do contrato de financiamento.

O saldo remanescente, no montante de 1196 milldeeguros, corresponde a financiamentos
bancarios obtidos pelas subsidiarias Esumédicaagdtan.

Os empréstimos concedidos pelos accionistas, pomdem a suprimentos que ndo vencem juros e nao
tém prazo de reembolso definido.
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NOTA 34 - CREDORES POR OPERACOES DE SEGURO DIRECTO,RESSEGURO E
OUTROS

O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Por opera¢des de seguro directo
Tomadores de seguros 3208 5919
Mediadores 4 494 6414
Co-seguro 16 331 14 504
24 033 26 837
Por operacdes de resseguro
Resseguradores 16 187 9590
Ressegurados 118 25
16 305 9615
Por outras operacdes
Outros credores 20914 18 792
Dep6sitos recebidos de ressegurador 529 879
61 781 56 123

NOTA 35 - PASSIVOS POR CONTRATOS DE INVESTIMENTO
Em 31 de Dezembro de 2006, os passivos por costdatovestimento sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Contratos de taxa fixa 31035 -
Contratos de seguro em que o risco de investimento
é suportado pelo tomador de se¢ 16 402 -
47 437 -

De acordo com o IFRS 4, os contratos emitidos Gelgpo em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resultados discrégia, sdo classificados como contratos de
investimento.
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A movimentacdo no passivo relativa aos contratogndestimento com taxa fixa € analisada como
segue:

(milhares de euros)

2006
Alteracédo do perimetro de consolidacao 30 718
Depositos recebidc -
Beneficios pagos (246)
Juro técnico do exercicio 563
Saldo em 31 Dezembro 31035

A movimentagdo no passivo relativo aos contratosngestimento nos quais o risco financeiro é
suportado pelo tomador de seguro é analisado cegues

(milhares de euros)

2006
Alteracado do perimetro de consolidacao 11951
Depésitos recebidc 4921
Beneficios pagos (750)
Juro técnico do exercicio 354
Resultado técnic (74)
Saldo em 31 de Dezembro 16 402

NOTA 36 - PROVISOES
O saldo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2000%  analisado como segue:

(milhares de euros)

Outras
provis6es
Saldo a1l de Janeiro de 2005 600
Dotagdes -
Anulacdes (46)
Saldo a 31 de Dezembro de 2005 554
Alteracdes do perimetro de consolidacéo 294
Dotagdes 115
Anulacdes 171
Saldo a 31 de Dezembro de 2006 792
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NOTA 37-  OUTROS PASSIVOS
A rubrica outros passivos em 31 de Dezembro de 205, € analisada como segue:

(milhares de euros)

2006 2005

Proveitos diferidos 280 331
Beneficios a empregados - longo prazo 730 803
Beneficios a empregados - curto prazo 9022 7 239
Comissfes a pagar 4673 2 956
Gratificacdes 1985 2176
Taxa para o ISP 399 439
Contribuicdo autarquica 215 240
Outros acréscimos de custos 4983 2336
Outros 10 10

22 297 16 530

A rubrica beneficios a empregados de curto pradaiin montante de 5 022 milhares de euros (2005:
3 944 milhares de euros) e 4 000 milhares de €2a15: 3 295 milhares de euros) relativos a fégias
respectivos subsidios vencidos no exercicio e @dig no ano seguinte e a estimativa do bonus
referente ao exercicio de 2006 a atribuir aos coflores mas cujo pagamento s6 sera efectuado em
2007.

Os passivos relacionados com beneficios a empregaeldongo prazo estdo relacionados com as

responsabilidades assumidas pelo Grupo de pagabgee outros beneficios aos colaboradores (ver
nota 17).

A rubrica comissdes a pagar é relativa as comisgélescomercializa¢do dos produtos da T-Vida a
pagar ao Banco Espirito Santo, S.A., Banco Esgatiato dos Agores, S.A. e Banco BEST.

NOTA 38 - CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE JUSTO VALOR E OUTRAS
RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Capital

O Capital da PARTRAN — Sociedade Gestora de Ppaipfies Sociais, S.A., de Euros 225 330 000,
representado por 45 066 000 accbes de valor nordmdturos 5 cada, encontra-se integralmente
subscrito e realizado. A Sociedade tem como actemsia Espirito Santo Financial Group S.A. com
97,78% (2005: 64,45%) e a BESPAR — Sociedade GestorParticipacdes Sociais, SA com 2,22%
(2005: 2,22%).

Reserva legal

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobgjufzos acumulados ou para aumentar o capital. De
acordo com a legislacdo Portuguesa, a reservadegalser anualmente creditada com pelo menos 5%
do lucro liquido anual, até atingirem no minimo 2@8&cwcapital social.
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Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais re@gnealias potenciais relativas a carteira de

investimentos disponiveis para venda, liquidasngzaridade reconhecida em resultados no exercicio
e/ou em exercicios anteriores. O valor desta rasérapresentado liquido de imposto diferido. Ao

longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2@06gserva de justo valor e outras reservas e
resultados transitados liquidos de interesses itanos podem ser analisados como segue:

(milhares de euros)

Reservas de justo valor Outras Reservas e Resultados Transitados
Acti Total out
X N |vps Reservas por Total da Outras reservas o’ outras
financeiros - reservas e
) P impostos reserva de Reserva legal e resultados
disponiveis . - - resultados
diferidos justo valor transitados .
para venda transitados
Saldo em 1 de Janeiro de 2005 20044 - 20 044 483 (174 147) (173 664)
Transferéncia para reservas - - - - 35 35
Alteragdes de justo valor 1451 - 1451
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 21495 - 21 495 483 (174 112) (173 629)
Transferéncia para reservas - - - - 35066 35066
Alteragdes de justo valor (3961) (4 208) (8 169)
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 17 534 (4 208) 13 326 483 (139 046) (138 563)

A reserva de justo valor explica-se, em 31 de Déreme 2006 e 2005, como segue:

(milhares de euros)

2006 2005
Custo amortizado dos activos financeiros disponipara venda 770 943 233478
Imparidade acumulada reconhecida (1 969) (2 537)
Custo amortizado dos activos financeiros disponipara venda liquido de imparidade 768 974 230 941
Justo valor dos activos financeiros disponiveis panda 786 378 233 528
Ganhos potenciais reconhecidos na reserva dejakio 17 404 2587
Reserva de justo valor de empresas associadas 130 18 908
Impostos diferidos (4 208) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 13 326 21 495
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O movimento da reserva de justo valor, liquida rdpastos diferidos e interesses minoritarios, no
exercicio de 2006 pode ser assim analisada:

(mihares de euros)

200€ 200¢&
Saldo a1l de Janeiro 21 495 20 044
Variacao de justo valor 14821 (1291)
Alienacédo de empresas associadas (18 909) -
Dotacao /(utilizagcdo) da reserva de justo valoasi®ociadas 127 2742
Impostos diferidos reconhecidos emreservas nciei@r (4 208) -
Saldo em 31 de Dezembro 13 326 21 495

NOTA 39 - INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2006, os interesses minostggodem ser analisados como segue:

2006 2005
Balanco Resultados Balanco Resultados
Advancecare, S.A. 3525 541 - -
Fiduprivate, S.A. 206 (29) - -
Esumédica, S.A. - - - -
Heartscan, S.A. - - - -
3731 512 - -

O movimento nos interesses minoritarios no exerdicido em 31 de Dezembro de 2006 pode ser
assim analisado:

2006
Interesses minoritarios em 1 de Janeiro -
Variagdo da reserva de justo valor -
Alteracao do perimetro de consolidagao 3219
Resultado liquido do exercicio 512
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro 3731
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NOTA 40 - TRANSACCOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o montante gtldzahctivos e passivos do Grupo PARTRAN
gue se referem a operacdes realizadas com empisesasadas e relacionadas, resume-se como segue:

(milhares de euros)
2006 2005
ACTIVO PASSIVO CUSTOS PROVEITOS ACTIVO PASSIVO CUSTOS PROVEITOS

Empresas associadas e relacionadas

T-Vida - 52 405 - -
Espirito Santo Contact Center - 66 1409 66
Esumédica - - 1622 75
Advancecare - 2500 1723 21 - - -
BES-Seguros - - 72 146 - - 68
BES-Vida - - - - 2124 2990 - 2688
BES 154 819 - 1338 15194 103 239 - 1071 14 357
PARTRAN 3239 - - - - - - -
ESEGUR 6 836 - 279 778 - - 334 830
MARINOTEIS 1370 - - - - - - -
ESTELA GOLF 162
FUNGERE 3999 - - -
BES VIDA 2 286 - - 201 -
GESPATRIMONIO 1360 - - - - - 1297
CARREFOUR 65 - - - -
PORTUGALIA 25 - - 447 - - - 668
MULTIPESSOAL 30 - 277 152 - - 559 103
FUND. ESPIRITO SANTO SILVA 18 - - 70 - - - 101
ESPIRITO SANTO ACE 19 - 109 - - 150
BESLEASING - 2 366 126 39 - 1578 - 51
ESAF - - 133 - - - 19
CREDIFLASH - - - 1674 739 - - 1371
ES RESSOURCES - - - 48 - - 152
ES SAUDE 6 000 - - 48 6530 -
PMLINK - - - 43 - - - -
CARREFOUR - - - 256 - - - 106
ESCOM - - - 127 - - - 127
CREDIBOM - - - 144 - - - 245
ESGEST - - - 29 - - - 17
HERSAL - - - 33 - - - -
TOP ATLANTICO - - 462 - - - 380
SGL - - 378 - -
HOTEIS TIVOLI - - 27 - - - - -
BIC - - - - 292 - 18 565
ES COBRANGCAS - - - - - - - 130
BEST - - - - - - - 14
ESFG - - - - - - 187 12
OBLOG - - - - - - 473 -
ES INTERACTION - - - - - - 680 -
GESFIMO - - - - - - - 35
SERIES - - - - - - - 34
SGPICE - - - - - - - 32
ESPART - - - - - - - 26
MONFORTINHO - - - - - - - 20
ES TOURISM - - - - - - - 37
HERDADE COMPORTA - - - - - - - 36
180228 57 337 7 641 19 759 113 070 4568 3702 298

Adicionalmente, em 1 de Agosto de 2006, na segaédei acordos assinados entre a BES-Vida,
Companhia de Seguros, S.A., a T-Vida, Companhi§atgiros, S.A., a BESPAR, Sociedade Gestora
de Participa¢des Sociais, S.A., o Crédit AgricdeA. e o Banco Espirito Santo, S.A., a BES-Vida
Companhia de Seguros, S.A., cedeu a T-Vida as gEssicontratuais que resultam dos contratos
angariados através da rede de delegacdes, mediadofi@nchisados da Companhia de Seguros
Tranquilidade, S.A., incluindo todos os direitobrigagdes e garantias emergentes dos mesmos, pelo
preco de Euros 50 000 000.

Neste contexto, foram transferidos para a T-Vidam@anhia de Seguros, S.A., todos os

activos e passivos associados aos contratos tralosfeapurados ao seu justo valor a data de
31 de Julho de 2006.
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Os activos e passivos transferidos sao analisanne segue:

(milhares de euros)

2006

Activos

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 385 745
Outros activos financeiros ao justo valor atrave@segultados 1867
Activos financeiros disponiveis para venda 40
Devedores por operacgfes de seguro directo, ressequutros 1267
Provises técnicas de resseguro cedido 1289
Outros activos 553
Total de Activos 390 761
Passivos

Credores por operagdes de seguro directo, resseguinos 274
Passivos por contratos de investimento 12 061
ProvisGes técnicas de seguro directo 378 129
Outros passivos 297
Total de Passivos 390 761

Durante os exercicios de 31 de Dezembro de 200608, 2hdo se registaram quaisquer
transaccOes adicionais com partes relacionadas @I@rupo e 0s seus accionistas.

NOTA 41-  AJUSTAMENTOS DE TRANSICAO PARA OS IFRS

Conforme referido na Nota 2.1, estas sdo as pmasiettemonstracoes financeiras consolidadas
preparadas pelo Grupo de acordo com as Normascienais de Relato Financeiro (“IFRS”).

As politicas contabilisticas descritas na Nota rarfo utilizadas na preparacdo destas demonstracdes
financeiras com referéncia ao exercicio findo em d&l Dezembro de 2006, na preparacdo da

informacao financeira comparativa para o exerdiodo em 31 de Dezembro de 2005, assim como na

preparagéo do balanco consolidado de aberturaatdaacom os IFRS em 1 de Janeiro de 2005 (data

da transicao).

Na preparacéo do balanco consolidado de abertusaaitdo com os IFRS, da informagéo comparativa
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 200&6rupo ajustou os montantes anteriormente
reportados os quais haviam sido preparados de@cord os principios contabilisticos estabelecidos
no Plano de Contas para as Empresas de SegurdS$"P€ outras disposicdes emitidas pelo Instituto
de Seguros de Portugal.

Pag. 52



CONTAS CONSOLIDADAS — 2006

Os principais impactos, no capital proprio, dagrgéo para os IFRS em 1 Janeiro de 2005 e em 31 de
Dezembro de 2005, sdo analisados como segue:

(milhares de euros)

01.01.2005
Principios
contabilisticos Ajustamentos IFRS
locais
Capital 159 400 - 159 400
Reserva de justo valor 12818 7226 20 044
Qutras reservas e resultados transitados (183 053 9 389 (173 664
(10 835) 16 615 5780
(milhares de euros)
31.12.2005
Principios
contabilisticos Ajustamentos IFRS
locais
Capita 225 330 - 225 330
Reserva de justo va 15165 6 330 21495
Outras reservas e resultados transit (186 145 12 516 (173 629
Resultado liquido do exercicio 16 471 18 595 35 066
70 821 37 441 108 262

Uma analise detalhada dos ajustamentos decorréatadopgdo dos IFRS em 1 de Janeiro de 2005 e
em 31 de Dezembro de 2005 é apresentada como segue:

(milhares de euros)

01.01.2005 31.12.2005

Capital préprio (principios contabilisticos locais) (10 835) 70821
Ajustamentos IFRS

Bonus aos empregados a) (3075) (3295)
Pensdes de reforma b) 10 215 12776
Goodwill c) 25785 41 320
Activos intangiveis d) (2 286) (629)
Activos tangiveis e) (944) (1 862)
Propriedades de investimento f) 3696 73
Investimentos em associadas 9) (8697) (4 690)
Activos financeiros disponiveis para venda h) 3114 6987
Provisdes técnicas i) (9 506) (10 907)
Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT) j) (6 766) (6 941)
Proviséo para desvios de sinistralidade k) 2674 2944
Impostos diferidos )] 2 405 1665
Capital préprio IFRS 5780 108 262
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(milhares de euros)

31.12.2005

Resultado liquido do exercicio (principios contahisticos locais) 16 471
Ajustamentos IFRS

Bonus aos empregados a) (3295)
Pensdes de reforma b) 2561
Goodwill [9) 15535
Activos intangiveis d) 1658
Activos tangiveis e) (1 168)
Propriedades de investimento f) 4746
Investimentos emassociadas 9) 1661
Activos financeiros disponiveis para venda h) (1057)
Provisdes técnicas ) (1 401)
Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT) j) a75)
Proviséo para desvios de sinistralidade k) 270
Impostos diferidos )] (740)

35066

Resultado liquido do exercicio IFRS ajustado

Andlise dos principais ajustamentos de transicdo eftuados com referéncia a 1 de
Janeiro de 2005 e 31 de Dezembro de 2005

a) Bénus aos empregados

De acordo com as anteriores politicas contabgistido Grupo, os bonus atribuidos aos empregados
eram registados como uma deducdo ao capital prépremno em que eram pagos, uma vez que eram
considerados como uma transferéncia do direita@adendos dos accionistas para os empregados. De
acordo com os IFRS, o bénus atribuidos aos emposgadegistado directamente em resultados, como
um custo do exercicio a que respeitam.

O impacto da adopgédo dos IFRS traduziu-se numandigdio do capital proprio consolidado de 3 295

milhares de euros em 31 de Dezembro de 2005 (&rdrd de 2005: 3 075 milhares de euros) e numa
diminuicdo do resultado liquido consolidado do dimodo em 31 de Dezembro de 2005 de 3 295

milhares de euros.

b) PensBes de reforma e outros beneficios aos eggutes

Conforme politica contabilistica descrita na notd22 o Grupo optou a luz do IFRS 1 por aplicar
retrospectivamente, na data da transicdo, o IASel®lo efectuado o recalculo dos ganhos e perdas
actuariais que podem ser diferidos em balanco delacom o método do corredor preconizado nesta
norma.

As anteriores politicas contabilisticas requeriane dosse reconhecida em resultados, em cada
exercicio, a totalidade do incremento das respdigades, liquida do rendimento obtido pelos fundos
existentes. O excesso do valor do fundo ndo emenhecido. De acordo com o IAS 19, a parcela
relativa aos desvios actuarias é diferida de acooti® o0 método do corredor e o excesso do fundo é
contabilizado como um activo.

O impacto da adopgéo do IAS 19 traduziu-se num atordo capital proprio consolidado de 12 776
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2005 (&rderd de 2005: 10 215 milhares de euros) e num
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aumento do resultado liquido consolidado do andofiam 31 de Dezembro de 2005 de 2 561 milhares
de euros.

c) Goodwill

De acordo com a anterior politica contabilisticaGtapo, ogoodwill resultante de aquisicdes poderia
ser abatido por contrapartida de reservas ou aglgisto activo e amortizado durante o periodo de vid
estimado. De acordo com o IFRS Eencentra¢cbes de Actividades Empresaragoodwill resultante
das aquisi¢6es foi registado no activo, resultanda aumento do capital proprio em 31 de Dezembro
de 2005 e 1 de Janeiro de 2005 no montante de@& 32 785 milhares de euros, respectivamente.

d) Activos intangiveis

De acordo com as anteriores politicas contabiistio Grupo, os custos com software desenvolvido
internamente eram capitalizados e amortizados tkitan periodo de 3 anos.

As regras do IAS 38 determinam que os custos dinesnte relacionados com o desenvolvimento de

aplicacdes informaticas desenvolvidas pelo Grugmap podem ser capitalizados se for expectavel que
estas venham a gerar beneficios econdmicos fupams além de um exercicio e esses beneficios
possam ser determinados com fiabilidade. Em 31 elsmbro de 2005, o impacto da adopgéo do

IAS 38 traduziu-se numa diminuigdo do capital pi@pro montante de 629 milhares euros (1 de

Janeiro de 2005: 2 286 milhares de euros).

e) Activos tangiveis

De acordo com a opcao permitida pelo IFRS 1, o Gaygiou por considerar como custo dos iméveis
na data da transicdo, o respectivo justo valorreh@edo com base em avaliagdes efectuadas por
entidades independentes.

Adicionalmente, de acordo com as anteriores pafiticontabilisticas do Grupo, os iméveis ndo eram
amortizados. De acordo com o IAS 16, tais acti@msamortizados ao longo da sua vida Gtil esperada.

O efeito conjugado destas situagdes traduziu-seandiminui¢do do capital proprio consolidado do
Grupo em 31 de Dezembro de 2005 de 1 862 milhaesicbs (1 de Janeiro de 2005: 944 milhares de
euros) e num aumento do resultado consolidado el@ieio de 1 168 milhares de euros.

f) Propriedades de investimento

De acordo com as anteriores politicas contab#istido Grupo, os iméveis de rendimento, eram
valorizados ao seu valor actual, valor este queespondia ao valor de mercado determinado com base
numa avaliagédo efectuada pelo menos nos Ultime® @nos.

De acordo com o IAS 40, estes imQveis sdo valooga seu justo valor, determinado anualmente a
data do balancgo. As variagdes de justo valor s&antecidas em resultados.

A aplicacédo do IAS 40 pelo Grupo implicou o recarilmento de mais valias potenciais que em 31 de

Dezembro de 2005 atingiram o montante de 73 mi#hdeeseuros (1 de Janeiro de 2005: 3 696 milhares
de euros).
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Esta situacdo implicou também um aumento no retult exercicio findo em 31 de Dezembro de
2005 no montante de 4 746 milhares de euros.

g) Investimentos em associadas

Conforme referido na politica contabilistica 2.2 imvestimentos em associadas sao consolidados pelo
método da equivaléncia patrimonial, desde que @&adquire a influéncia significativa até ao mesmo
em gue a mesma termina.

O impacto dos investimentos em associadas aplicandétodo da equivaléncia patrimonial sobre as
demonstragBes financeiras das empresas associpdasaaadopcdo dos IFRS traduziu-se numa
diminuicdo do capital proprio consolidado de 4 @@ilhares de euros em 31 de Dezembro de 2005 (1
de Janeiro de 2005: 8 697 milhares de euros).

h) Activos financeiros disponiveis para venda

De acordo com os IFRS, os activos financeiros disgis para venda séo registados ao valor de
mercado sendo as mais e menos valias potencigiemds registadas em reservas, excepto quando se
verifique existir uma perda de imparidade, a quagistada por contrapartida de resultados. Asaserd

de imparidade reconhecidas em ac¢des ndo podemewsetidas por resultados, contrariamente ao
procedimento a seguir para os restantes titulos.

De acordo com o PCES, os titulos de rendimento épam registados ao custo de aquisicdo, com
excepcgdo dos titulos afectos a carteira de investios relativos a seguros de vida em que o risco é
suportado pelo tomador de seguro. A periodificad@ojuros era feita com base no valor nominal e na
taxa de juro aplichAvel ao periodo. O prémio ou aesc era periodificado por contrapartida de
resultados ao longo do periodo até ao seu venaiment

Os titulos de rendimento variavel eram valorizadosseu justo valor & data do balango. As mais e
menos valias potenciais determinadas a data dadmlaram registadas no capital préprio na reserva
de reavaliacdo regulamentar. As menos valias paisnio cobertas pela reserva de reavaliacdo eram
registadas nos resultados.

Com a adopgéo do IAS 39, em 1 de Janeiro de 20@%it liquido do reconhecimento das mais e
menos valias potenciais na carteira de titulosodisgis para venda originou um aumento no capital
proprio consolidado no montante de 3 114 milhasesudos.

i) ProvisBes técnicas

O IFRS 4 determina que o Grupo pode continuariaaams suas politicas contabilisticas aplicavess a
contratos de seguro e contratos de investimento garticipacdo nos resultados discricionaria de
acordo com o Plano de Contas das Empresas de Sedestle que garanta que o teste da adequacéo
das responsabilidades é efectuado.

A data da transicdo, o Grupo procedeu a avaliagf@ddquacdo das responsabilidades decorrentes de
contratos de seguro e de contratos de investimeatosparticipagdo nos resultados discricionéria. A
avaliacdo da adequacédo das responsabilidadesefuatia tendo por base a projeccdo dos fluxos de
caixa futuros associados a cada contrato, desaméathxa de juro de mercado sem risco.
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A aplicacdo do IFRS 4 em 31 de Dezembro de 2003%idawp uma diminuicdo no capital proprio
consolidado de 10 907 milhares de euros (1 derdathei2005: 9 506 milhares de euros).

j) Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT)

De acordo com o normativo em vigor, no final deacatho o Grupo é obrigado a pagar uma
contribuicdo para o Fundo de Acidentes de Trab@i#d’), a qual corresponde a 0,85% do valor de
remissdo das pensGes matematicas em pagamento.

Considerando que a responsabilidade do Grupo surggmento da criacdo da pensao, para efeitos da
aplicacdo dos IFRS e de acordo com o estabele@dA& 37, foi constituida uma provisdo que
correspondente ao valor actual das contribuicdesds para o FAT.

A constituicdo desta provisdo implicou uma dimidoicdo capital proprio consolidado em 31 de
Dezembro de 2005 de 6 941 milhares de euros (Amsrd de 2005: 6 766 milhares de euros) e numa
diminuic&o do resultado consolidado do exercicid @& milhares de euros.

k) Provisdo para desvios de sinistralidade

De acordo com o Plano de Contas das Empresas deoSgeg provisdo para desvios de sinistralidade
destinava-se a fazer face a sinistralidade excegltieente elevada nos ramos de seguros em que, pela
sua natureza, se previa que aquela tivesse masceacoes.

O IFRS 4 estabelece que, as provisfes para ristastificos e desvios de sinistralidade, ndo séo
aceites uma vez que de acordo com as bases comisepds IFRS, estas provisdes ndo se enquadram
na definicdo de passivo.

A aplicacdo do IFRS 4 em 1 de Janeiro de 2005 aoplum aumento no capital préprio consolidado
do Grupo de 2 674 milhares de euros.

[) Impostos diferidos

As entidades do Grupo reconheciam ja impostos iddersobre as diferencas temporéarias entre o
balancgo contabilistico preparado com base nesstisgmcontabilisticas e o balango fiscal. Nestaeh

na data da transicdo foram adicionalmente recodbgas impostos diferidos determinados sobre os
ajustamentos IFRS relevantes calculados a essa data
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NOTA 42 - GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

Em termos de politica de gestéo dos riscos, € eqiata a seguinte informagéo qualitativa do Grupo
PARTRAN.

A gestdo dos riscos e o controlo, pelo papel qoevi@do a desempenhar no apoio activo a gestéo,
apresentam-se como um dos principais eixos esitatede suporte ao seu desenvolvimento sustentado
ao nivel das empresas do sector financeiro em dgortu

Gestao de riscos

A gestdo dos riscos € uma das fungdes acometida@massdo Executiva da TRANQUILIDADE,
constituindo-se este como um dos elementos difssoimpulsionadores da cultura de gestdo de risco
no Grupo PARTRAN. Os principais objectivos séo:

o identificagcdo, quantificacdo e controlo dos mifdes tipos de risco assumidos, adoptando
progressivamente principios e metodologias unifermeoerentes em todas as entidades do
Grupo;

o contribuicdo continua para o aperfeicoamentdedeamentas de apoio a estruturacdo de
operagbes e do desenvolvimento de técnicas inteteasvaliacdo de performance e de
optimizagéo da base de capital;

0 gestdo pro-activa de situagbes de atraso gigtifo e incumprimentos de obrigagdes
contratuais.

Os riscos sao:

O Risco especifico de segurosrresponde ao risco subjacente & comercializde&montratos de
seguro.

Neste campo, o Grupo PARTRAN tem-se pautado porpotiica criteriosa de aceitagéo do risco
assente em tarifas construidas actuarialmentasagvegularmente.

A subscricao dos riscos de aceitagdo condicionaflacéuada centralmente, havendo evidéncia das
condi¢Bes e do responséavel pela deciséo.

O provisionamento é acompanhado mensalmente, camigal enfoque nas provisfes para
sinistros. Sao efectuadas analises regulares aarficiéncia do provisionamento do Grupo. Estédo
a ser desenvolvidos modelos internos de avaliag8qorbvisdes, quer de seguro directo, quer de
resseguro cedido, com recurso a modelos estocastico

Os eventuais ajustamentos resultantes de alterag®esstimativas das provisdes sao reflectidos
nos resultados correntes de exploracdo. No entdetago ao facto da constituicdo das provisdes

para sinistros ser um processo necessariamentg¢oinn&o pode haver garantias de que as perdas
efectivas ndo sejam superiores as estimadas, estatel risco coberto pelo capital suplementar de
solvéncia.
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A evolucdo das provisdes para sinistros excluinelenvas matematicas do ramo acidentes de
trabalho é apresentada como segue:

(milhares de euros)

Até 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Estimativa inicial dos custos com sinistros 276 399 299 101 302579 305 512 328 733 363 800 377848
Pagamentos acumulados

Um ano depois 106 206 105 824 108 328 106 724 9117 105504

Dois anos depois 147 272 157 869 162 811 149681 1528 -

Trés anos depois 185 976 197 820 194 772 185 956 -

Quatro anos depois 215921 222 164 223751 -

Cinco anos depois 234 821 246 876 -

Seis anos depois 252 471 -
Estimativa final dos custos com sinistros

Um ano depois 277 599 303 180 313397 327 363 3888 354407

Dois anos depois 283 207 306 243 325422 334297 4938 -

Trés anos depois 283 966 314 450 331367 332 408

Quatro anos depois 303 872 317 872 331221 -

Cinco anos depois 306 526 318 261 -

Seis anos depois 306 563 -
Excedente / (défice) acumulado (30 164) (19160) 86&) (26 896) (6185) 9393

O Risco de longevidadmbra a incerteza das perdas efectivas resultdasegessoas seguras

viverem mais anos que o esperado e pode ser nievsmee, por exemplo, nas rendas vitalicias e
nas pensfes matematicas do ramo acidentes dentrabal

O risco de longevidade é gerido através do pregoatlitica de subscricdo e duma revisdo regular
das tabelas de mortalidade usadas para definirege$ e constituir as provisdes em conformidade.
Quando se conclui que a longevidade esta acimassiomado nas tabelas de mortalidade, séo
criadas provisdes suplementares e as tabelas sédizdas.

Os eventuais ajustamentos resultantes de alterag®esstimativas das provisdes sao reflectidos
nos resultados da actividade corrente. No ental@aido ao facto da constituicdo das provisdes
para sinistros ser um processo necessariamentgéoinné&o pode haver garantias de que as perdas

efectivas ndo sejam superiores as estimadas, estate risco coberto pelo capital suplementar de
solvéncia.
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Os principais pressupostos utilizados por tipoatérato s&o como segue:

Tébua de mortalidade Taxa técnica
Planos de poupanca reforma e produtos de capitgdina
Até Dezembro de 1997 GKM 80 4%
De Janeiro de 1998 a Junho de 1999 GKM 80 3,25%
De 1 de Julho de 1999 a Fevereiro de 2003 GKM 80 2,25% e 3%
De 1 de Margo de 2003 a Dezembro de 2003 GKM 80 2,75%
Ap6s 1 de Janeiro de 2004 GKM 80 2,75% e 2,25%
Seguros em caso de vida
Rendas
Até Julho de 2002 TV 73/77 4%
De 1 de Julho de 2002 a Dezembro de 2003 TV 7377 3%
De 1 de Janeiro de 2004 a Setembro de 2006 GKF 95 3%
Ap6bs Setembro de 2006 GKF - 3 anos 2%
QOutros sequros
Seguros em caso de morte
Até Dezembro de 2004 GKM 80 4%
Ap6s 1 de Janeiro de 2005 GKM 80 2%
Seguros mistos
Até Setembro de 1998 GKM 80 4%
Apb6s 1 de Outubro de 1998 GKM 80 3%

Para efeitos de andlise da adequacédo das resdmesids 0s pressupostos relativos a mortalidade
baseiam-se nas melhores estimativas decorrentasalises de experiéncia a carteira existente. Os
cash-flows futuros sé@o avaliados através do modeferno de embedded value e foram
descontados a taxa de juro sem risco.

Os pressupostos de mortalidade utilizados s&o segqoe:
Téabua de mortalidade

Rendas GRM 95
Poupanca e outros contratos 40% GKM 80

Os pressupostos actuariais utilizados no célculeathyr actual das provisées mateméaticas relativas
ao ramo acidentes de trabalho, para efeitos de tiestidequacéo das responsabilidades s&o como
segue:

Tébua de mortalidade GKF 80
Taxa de juro 4.06%
Encargos de gestéo 3%
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A exposi¢cdo maxima ao risco por ocorréncia apésemso e franquias por linha de negdcio é
resumida como segue:

(milhares de euros)

Ramo Tipo de resseguro Limite de cobertura  Retencéo liquia

Ramo Vida:
Crédito Habitacéo Quota parte (20%) - -

Excedente de pleno - 75.000

Outros Excedente de pleno - 75.000

Ramos Néo Vida:
Acidentes pessoais XOL 12 200 300
Acidentes de trabalho XOL 14 500 500
Automodvel (responsabilidade civil) XOL 49 250 750
Automével (danos préprios) XOL 4 300 750
Engenharia Quota share + surplus 11 750 1250
Incéndio Surplus 20 000 1000
Incéndio (Catastrofes naturais) XOL 130 000 10 000
Incéndio XOL 8 000 2 000
Responsabilidade civil geral XOL 3600 150
Maritimo (Casco) Surplus 3800 200
Maritimo (Casco) - Frotas Surplus 4675 275
Maritimo (Carga) Surplus 3450 150
Maritimo (Carga e Casco) XOL 1560 390
Saude Quota share - 75%
Assisténcia Quota share - 100%

o ORisco de mercadaepresenta a eventualidade de perdas do valemd#eterminado instrumento
financeiro, decorrentes da variagdo de factoresoétrolaveis, como a taxa de juro e o pre¢o das
accoes.

Para o Grupo PARTRAN, a gestdo do Risco de Mera@adntegrada no ambito da politica
financeira, nas regras de alocacdo de activos lpsse& e tipo de emitente, através da estrutura
Comité Financeiro da TRANQUILIDADE. Este 6rgdoedponsavel pela definicdo de politicas de
afectagdo e alocacéo, bem como pelo controlo das&gn aos Varios riscos: taxas de juro, taxas
de cambio e de liquidez. O Comité Financeiro € amst por representantes da Comissao
Executiva e pelos Directores responséaveis pelaraneaceira.

As politicas de investimento, adoptadas pelo GRABRTRAN, pautam-se por prudentes niveis de
aceitacéo de risco e diversificacdo da carteirendendo a evolucdo dos mercados financeiros,
nomeadamente ao comportamento das taxas de juypolitica financeira, aprovada pelo Comité

Financeiro, visa dar resposta a instabilidade descawlos, estabelecendatings minimos de
Investimento.

Pag. 61



CONTAS CONSOLIDADAS — 2006

Relativamente ao risco cambial, a reparticdo dogasce dos passivos, a 31 de Dezembro de 2006
e 2005, por moeda, é analisado como segue:

(Em milhares de euros)

200€

Délares Norte Libras

Americanos Estrelinas Euros Total
Activo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 386 - 65 091 65 729
Qutros activos financeiros e néo financeiros - - 1579 216 1579 216
Total do Activo 638 - 1644 307 1644 945
Total do Passivo - - (1376 237) (1376 237)
Exposicéo Liquida 638 - 268 070 268 708

(Em milhares de euros)
2005

Délares Norte Libras

Americanos Estrelinas Euros Total
Activo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 231 9 124 021 124 153
Outros activos financeiros ao justo valor atrav@sesultados - 79 84 550 84 629
Activos financeiros disponiveis para venda 434 - 233094 233 528
Qutros activos financeiros e ndo financeiros - - 676 096 676 096
Total do Activo 557 88 1117761 1118 406
Total do Passivo - - (1010 144) (1010 144)
Exposicéo Liquida 557 88 107 617 108 262

O Risco de créditaleriva de poderem ocorrer perdas financeirasingamprimento em relacéo as
obrigagdes contratuais estabelecidas com a segarado

A publicagéo, no final de 2005, da nova Lei dasr@obas, veio reduzir significativamente este
factor de risco, na actividade operacional dasraelgnas e, em particular da TRANQUILIDADE.

Na seleccdo de resseguradores sdo definidos nivieignos derating, efectuando o Grupo
PARTRAN um acompanhamento regular da sua evolugao.

BN

O Risco de liquidezefere-se a possibilidade dos activos da segumadao terem a liquidez
necessaria para satisfazer os fluxos monetariosrites ao cumprimento das obrigagdes.

O Grupo PARTRAN elabora um plano de tesouraria eselmensal, ajustado semanalmente as
suas necessidades/excedentes de capital.
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Y

e O Risco operacionaldiz respeito a possibilidade de perdas por inaagim ou falha nos
procedimentos internos.

O encaminhamento de pedidos recepcionados nasdgedendimento para as areas de suporte, a
subscricdo nas situacdes de aceitacdo condiciomadadevolucdes de producdo, conferéncia e
regularizagdo de movimentos de co-seguro e gesddoretlamacdes constituem exemplos de
processos devidamente regulamentados na GRUPO PAIRTBuportados em ferramentas de
workflow A utilizagdo deste tipo de ferramentas permitentificar, analisar, monitorizar e
controlar situagdes que, em alguns casos, podadrir-se em perdas para o Grupo.

No caso concreto do processo de reclamacdes, eteedi(internos ou externos), fornecedores ou
outras entidades que se relacionem com a GRUPO RART importa salientar a particular
importancia que a gestédo deste processo assumejdagermite:

 Tomar conhecimento de casos de deficiente atemdon atrasos, erros de processamento,
(manual ou informético), etc., normalmente decda®mlo incumprimento dos procedimentos
definidos em Normativo Interno;

* Responder de imediato ao reclamante, assegufhedo- tratamento rapido da questdo
colocada;

* Resolucao do assunto;

» Identificar oportunidades de melhorias a conzaetde forma a evitar potenciais reclamacgoes.

Controlo Interno

A missdo da nova Direccdo de Risco Global e Camtiaterno da TRANQUILIDADE é dar
cumprimento aos requisitos da Norma 14/2005-R.spaasabilidade principal deste 6rgéo sera assim
assegurar a Gestdo Global do Risco no Grupo, beno @erir o Sistema de Controlo Interno. A
Direccdo de Risco Global e Controlo Interno, naedei@ncia directa da Comissdo Executiva, ira
assegurar, entre outras, as seguintes funcoes:

¢ No ambito da gestao do Risco Global:

e Antecipar e identificar riscos relevantes e respestimpactos.

e Analisar os riscos identificados e seus impactos.

e Elaborar planos para evitar/limitar/mitigar/aceitaiscos e implementar solugdes de
contingéncia.

e Agregar avaliagbes de risco de todas as unidadesgi®io de modo a identificar exposi¢oes
de um ponto de vista integrado (risco de subscrigéco de provisdes, risco de crédito, risco
de mercado, risco operacional, risco de reputaatég,

e Desenvolver metodologias que introduzam considesagdbre risco nos processos chave de
planeamento, orcamentac¢afmeecasting

e Providenciar apoio as areas de negécio no que wunca técnicas e instrumentos de
identificacéo e quantificacdo de riscos.
e Colaborar na elaboracdo de KPIs relacionados cayestio de risco para as Unidades de
Negacio.
¢ No ambito da gestao do Sistema de Controlo IntE3an):

e Manter e coordenar a evolugao do Sistema de Coritit#rno da Companhia.
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o Adequar o Sistema de Controlo Interno a alteraglie®rrentes de reorganizagdes internas,
mudancas em sistemas de informac@opliance mudancas de negdcio.

e Avaliar continuamente o Sistema de Controlo Intenomneadamente quanto ao desenho e
eficacia dos controlos, propondo melhorias e ewstalteracdes ao perfil de risco dos
processos.

e Coordenar com os responsaveis pelos processos eoeaponsaveis pelos controlos ao nivel
das Unidades de Negdcio e articular com a Auditoterna e Auditores Externos.

o Elaborar e monitorizar o plano anual de revisdetania do SCI.

O responsavel pela Direcgéo de Risco Global e Glaninterno ir4 ainda assumir a funcaoMeney
Laundering Reporting OfficerEsta fungdo especifica torna-o responsavel pelardenacdo e
divulgacdo dos procedimentos de Controlo Intermo,neatéria de branqueamento de capitais e, em
especial, pela respectiva comunicacdo, as autesdasbmpetentes, de operac¢Bes consideradas
suspeitas, bem como pela centralizacdo da informnagpeitante a estes factos.

No ambito das alteragdes estruturais de acompamharme Risco Interno, ira também ser criado pela

TRANQUILIDADE, no inicio de 2007, o Comité de Audita e Gestdo do Risco, com a finalidade de

analisar e debater as questdes identificadas cel®eantes em termos de Risco Interno para o Grupo.
Este Comité tem como membros permanentes elempattencentes a Direcgdo de Risco Global e

Controlo Interno, a Direc¢do de Auditoria, a Dideg¢-inanceira e Administrativa, a Direccao Técnica

e a Direc¢do de Qualidade e Organizacao.

Outros comités igualmente importantes criados ed620

¢ Comités especificos para Aceitacdo de Negdcio, responsabilidade na avaliagédo e definicdo das
condi¢Oes para a aceitagcdo de riscos que ultrapassgelitica de subscrigcdo aprovada. As decisdes
ficam reflectidas em aplicacao prépria, com id@#igao dos intervenientes.

e Comité de Acompanhamento do Negd6cio com respoiiciadbd:
e na apreciagdo da rentabilidade da carteira da qumga
e no acompanhamento da evolug¢éo da performance ciainetécnica do Grupo PARTRAN;
e na preparacdo de propostas de alteragéo ao nivétida.
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Concentracgédo de riscos

A reparticdo de outros activos financeiros por@est de actividade,
Dezembro de 2006 e 2005, encontra-se apresentaftaroe segue:

Inddstrias Alimentares, das Bebidas e Ta
Papel e Industrias Grafic

Fabricacao de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctr
Outras Industrias Transformadc
Electricidade, Gas e Ag

Comércio por Grosso e a Rete

Turismo

Transportes e Comunicagi

Actividades Financeir:

Administragdo e Servigos Public

Outros

TOTAL

Agricultura, Sivicultura e Pes

Inddstrias Alimentares, das Bebidas e Ta
Texteis e Vestuar

Produtos Quimicos e de Borra

IndUstrias Metalurgicas de Base e p. meta
Fabricacdo de Maquinas, Eq. e Ap. Eléctr
Outras Industrias Transformadc
Electricidade, Gas e Ag

Construcao e Obras Publi

Comércio por Grosso e a Rete

Turismo

Transportes e Comunicagi

Actividades Financeir:

Servicos Prestados as Empr
Administragdo e Servigos Public

Outros

TOTAL

para os exercicios findos ene31

(Em milhares de euros)
200¢

Outros activos financeiros ao ju
valor através de resultac

Activos financeiros detidos pe
vend:

Valor brutc Imparidad:

Valor brutc Imparidad

47 580 -

97 332 -

2522 -
351 -
3126 -
13391 -
11277 -
13568 -
203 -
75700
538 593
51 338
78 278

(1020

( 949

144 912

788 347 (1969)

200t

Outros activos financeiros ao ju

Activos financeiros detidos pe

valor através de resultac vend:
Valor brutc Imparidad: Valor brutc Imparidad

- - 95¢ 0
- - 5190 ( 239
- - 1913 -
- - 31 -
- - 524 -
- - 1704 ( 316
- - 7331 ( 45
- - 12524 (1392
- - 1403 -
- - 1040 (6)
- - 323 -
- - 17 305 (482

84 629 - 100 745 -
- - 10571 -
- - 68 946 -
- - 5557 ( 57)

84 629 236 065 (2537)
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Justo valor de activos e passivos financeiros tadiss ao custo amortizado

O justo valor dos activos e passivos financeirasegtdo registados ao custo amortizado, para @m{rup
€ analisado como segue:

(milhares de euro

2006 2005
Valor de Valor de
Justo valor Justo valor

balanco balanco
Caixa e equivalentes 739 739 811 811
Disponibilidades em instituicdes de cré 65 72¢ 65 72¢ 124 15! 124 15!
Devedores por operag8es de seguro directo, ressegutro 84 201 84 20 80 69: 80 69!
Activos financeiros 150671 150 671 205 655 205 655
Outros empréstimos 216 341 216 341 311983 311983
Credores por operagfes de seguro directo, resse@uiwos 61781 61 781 56 123 56 123
Passivos por contratos de investim 47 43 47 50¢ - -
Passivos financeiros 325559 325 627 368 106 368 106

As principais metodologias e pressupostos utilizagoestimativa do justo valor dos activos e passiv
financeiros acima referidos séo analisados comaeseg

Caixa, Disponibilidades em instituicdes de crédito

Considerando os prazos curtos associados a estesnentos financeiros, considera-se que o seu valo
de balanco é uma estimativa razoavel do respejcisto valor.

Outros empréstimos

Outros empréstimos sdo compostos principalmentendeempréstimo bancario, no valor de 70 000
milhares de euros (2005: 70 175 milhares de e@rssiprimentos dos accionistas, no valor de 144 612
milhares de euros (2005: 241 313 milhares de eurdd)justo valor do empréstimo bancario foi
considerado igual ao custo amortizado uma vez qisdaade refixagdo dos juros ficava logo no dia 7
de Janeiro. O justo valor dos suprimentos foi i@mado igual ao custo uma vez que nao havia a
garantia de um prazo de permanéncia destes recua$e8RTRAN.

Contratos de investimento

O justo valor é estimado contrato a contrato atiito a melhor estimativa dos pressupostos para a
projeccdo dos fluxos de caixa esperados futurostaxa de juro sem risco a data da emissdo. Na
estimativa do justo valor foi considerada a taxaimé garantida.

Devedores e credores por operagdes seguro dirdetogsseguro e outros

Tendo em conta que se tratam normalmente de adiy@ssivos de curto prazo, considera-se como
uma estimativa razoavel para o seu justo valotdmsi#e balanco das varias rubricas, a data do ¢alan
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NOTA 43— NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE
EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretacdes recarimremitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor
e que o Grupo ainda nao aplicou na elaboracdo uas demonstracdes financeiras, sdo descritas
seguidamente.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impaetcadopgédo destas normas, nao tendo ainda

completado a sua analise.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacées e emda ao IAS 1 Apresentacdo de
Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASBnitiu em 18 de Agosto de 2005, o IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgacbes e adenda lwmgmtar ao IAS 1 Apresentacdo de
Demonstracdes Financeiras.

O IFRS 7 introduz novos requisitos destinados éhanal a informacéo divulgada nas demonstragcdes
financeiras sobre os instrumentos financeiros etdubo IAS 30 Divulga¢cdes nas Demonstracdes

Financeiras de Bancos e de Instituicbes Financ&iaslares e alguns dos requisitos da IAS 32

Instrumentos Financeiros: Divulgacdo e Apresentaddemenda ao IAS 1 introduz novos requisitos

em matéria de divulgacao relativamente a estrateir@apital das entidades.

IFRIC 8 — Ambito da aplicacdo da IFRS 2

O International Financial Reporting Committee (IFRI@mitiu em 12 de Janeiro de 2006 a IFRIC 8
Ambito da aplicagdo da IFRS 2 e a sua aprovacao @einissdo Europeia foi em 8 de Setembro de
2006.

Esta interpretacdo clarifica que a IFRS 2 PaganmontoBase em Acc¢des se aplica as situagbes em que
a entidade efectua pagamentos com base em acgbesnpalor aparentemente nulo ou residual. A
IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido agareer menor que o justo valor do instrumento de
capital atribuido ou das responsabilidades ass@mielsta situacdo indica, normalmente que outro
beneficio foi ou ird ser recebido pelo que se aitFRS 2.

Este IFRIC é mandatorio e aplicavel a periodos iamyae tiveram inicio em ou apés 1 de Maio de
2006.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto matem a adopcao do IFRIC 8.

IFRIC 9 — Re-avaliacdo dos derivados embutidos

O International Financial Reporting Committee (IFR|@mitiu em 12 de Margo de 2006 a IFRIC 9
Re-avaliacédo dos derivados embutidos e a sua ag@roysela Comissédo Europeia foi em 8 de Setembro
de 2006. Esta interpretacdo clarifica que o momelgoreavaliacdo da separacdo dos derivados
embutidos devera ser apenas quando existiremgiesaos proprios contratos.

Este IFRIC é mandatoério e aplicavel a periodos iamyze tiveram inicio em ou ap6s 1 de Junho de
2006.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto matem a adopcao do IFRIC 9.
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IFRIC 10 - Reporte Financeiro Interino e Imparidade

O International Financial Reporting Committ¢d=RIC) emitiu em 20 de Julho de 2006 a IFRIC 10
Reporte financeiro intercalar e imparidade e estg@igta a sua aprovagéo pela Comissao Europeia para
0 segundo trimestre de 2007.

Este IFRIC proibe a reverséo das perdas por imgggideconhecidas nos periodos interinos anteriores,
relativamente &oodwill, investimentos em instrumentos de capital ou estiinanceiros registados ao
custo.

Este IFRIC é mandatério para exercicios a parti”0@7 e a sua aplicacdo sera prospectiva para
Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou estfinanceiros registados ao custo, a partir
da data primeira data de adopcéo da IAS 36 e IAgeBOprimeira vez.

O Grupo néo espera vir a ter nenhum impacto mateama a adopc¢éo do IFRIC 10.

IFRIC 11 — IFRS 2 — Transaccdes conreasury share® Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRI€nitiu em 2 de Novembro de 2006 a IFRIC 11

IFRS 2 —Transacc¢des comreasury share® Grupo e esta prevista a sua aprovacado pela €aonis

Europeia para o segundo trimestre de 2007. EstéClBBorda dois assuntos distintos:

1. a) Contratos onde uma entidade atribui aos erepsegados direitos a instrumentos de capitatae te
gue optar em pagar em acc¢des proprias ou tera dmdria instrumentos de capital de outra
entidade para satisfazer a suas obriga¢cbes p@sanstis colaboradores;

b) Contratos onde aos colaboradores de umdagiatisdo atribuidos direitos a instrumentos deatapi
dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com acgles proprias memvem duas ou mais entidades do mesmo
Grupo.

Este IFRIC é mandatério para exercicios a partit de Janeiro de 2007.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto codopgéio do IFRIC 11.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

O International Accounting Standards Board (IASBhitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
Segmentos operacionais e esta prevista a sua gpooyeela Comissdo Europeia para o segundo
trimestre de 2007.

A IFRS 8 segmentos operacionais define a apreseni@g informacdo sobre segmentos operacionais
de uma entidade e também sobre servicos e produtzs geogréficas onde a entidade opera e 0s seus
maiores clientes. Esta norma especifica como urtidaele devera reportar a sua informagéo nas
demonstrag@es financeiras anuais, e como consegudterara a IAS 34 Reporte financeiro interino,
no que respeita a informacdo a ser seleccionadarpporte financeiro interino. Uma entidade tera
também que fazer uma descricdo sobre a informapéesentada por segmento nomeadamente
resultados e operagfes, assim como uma breve giEsde como os segmentos sdo construidos. Esta
norma € de aplicagdo mandatéria para exerciciosnagar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopesia norma.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
(Contas Individuais)

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragfes financeiras “PBARTRAN — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, S.A,”as quais compreendem o Balango em 31 de Dezeaieb2006,
(que evidencia um total de 490.608 milhares desearom total de capital proprio de 271.980
milhares de euros, incluindo um resultado liquide @3.634 milhares de euros), as
Demonstrag¢des dos resultados por naturezas e arB#agio dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio

a) a preparacdo de demonstracOes financeiras queeapes de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira da Empresa, otagleutlas suas operacdes e os fluxos de
caixa;

b) a adopgéo de politicas e critérios contabilistaxsquados; e

c) a manutencdo de um sistema de controlo internepdD.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar apméio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracoe=ifiaan

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordoas Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisédo/Auditoria da Ordem dos Revisores Ofic@de Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivabid® um grau de seguranca aceitivel
sobre se as demonstragdes financeiras estao isentistorcoes materialmente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiu:

- a verificagcdo, numa base de amostragem, do sugastguantias e divulgacdes constantes
das demonstracdes financeiras e a avaliacdo damtgas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracéo, utilizada sua preparacao;



- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicésbitieticas adoptadas e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio datowrndade; e

- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos glabagesentacdo das demonstracdes
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo deorctimcia da informacdo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonsgdiganceiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona as®dreitavel para a expressdo da nossa
opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracdesciiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmentevargébs, a posicdo financeira de
“PARTRAN — Sociedade Gestora de Participagbes Soa S.A.”, em 31 de Dezembro de
2006 e o resultado das suas operacoes e os flexoaixh no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos bpeeate aceites em Portugal.

Lisboa, 22 de Maio de 2007

Dr. José Maria Ribeiro da Cunha

em representacao de:

“AMAVEL CALHAU, RIBEIRO DA CUNHA E ASSOCIADOS
- Sociedade de Revisores Oficiais de Gotita
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
(Contas Consolidadas)

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstracdes financeiras consoidliRARTRAN — Sociedade Gestora
de Participagbes Sociais, S.A.’as quais compreendem o Balanco consolidado erde31
Dezembro de 2006, (que evidencia um total de 198%4milhares de euros e um total de
capital proprio de 264.977 milhares de euros, indn um resultado liquido de 164.884
milhares de euros), a Demonstragao consolidadaedadtados por naturezas, a Demonstracéo
consolidada dos fluxos de caixa, as alteragfesapigais proprios do exercicio findo naquela
data, e os correspondentes Anexos.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio

a) a preparagdo de demonstracdes financeiras corgatidam conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adogadda Unido Europeia, que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo finemcki conjunto das empresas incluidas
na consolidacdo, o resultado consolidado das spasagbes e os fluxos de caixa
consolidados;

b) a adopgéo de politicas e critérios contabilistaxsquados; e

c) a manutencdo de um sistema de controlo internepdD.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar apméio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracoe=ifiaan

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordoas Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisédo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficide Contas, as quais exigem que 0
mesmo seja planeado e executado com o objectivabid® um grau de seguranca aceitivel
sobre se as demonstragdes financeiras consoli@dstis isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:



a verificag@o de as demonstracdes financeirasrdpeesas incluidas na consolidacéo terem
sido apropriadamente examinadas e, para os casulcsitivos em que o ndo tenham sido,
a verificacdo, numa base de amostragem, do sudadequantias e divulgagdes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseatgsizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administracéo, utilizadas na sua pegga,

a verificagdo das operacoes de consolidacéo imtegra

a apreciacao sobre se sdo adequadas as polititabitisticas adoptadas e a sua aplicagéo
uniforme e a sua divulgacédo, tendo em conta asnstancias;

a verificagdo da aplicabilidade do principio datsarndade; e

a apreciagdo sobre se € adequada, em termos glabagesentacdo das demonstracdes
financeiras consolidadas.

. O nosso exame abrangeu também a verificagdo deorctmcia da informagédo financeira
constante do relatério de gestdo com as demonsgdig@anceiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona as®dreitavel para a expressdo da nossa
opinidao.

OPINIAO

. Em nossa opinido, as referidas demonstracdesciias consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectosiahaiente relevantes, a posicdo financeira
consolidada dAPARTRAN — Sociedade Gestora de Participacdes Sowsa S.A.”, em 31 de
Dezembro de 2006, o resultado consolidado das suarsigoes e os fluxos consolidados de
caixa no exercicio findo naquela data, em confaadgdcom as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”) conforme adoptadas n&buropeia.

Lisboa, 22 de Maio de 2007

Dr. José Maria Ribeiro da Cunha
em representacao de:
“AMAVEL CALHAU, RIBEIRO DA CUNHA E ASSOCIADOS

- Sociedade de Revisores Oficiais det&o+
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RELATORIO E PARECER
DO
CONSELHO FISCAL

(Contas Individuais)

Exmos. Senhores Accionistas,

Nos termos legais e estatutarios e no desempeahsuas fungdes, o Conselho Fiscal da
Empresd’PARTRAN — Sociedade Gestora de Participagbes Soa S.A.”, examinou o
Relatério de Gestdo, o Balanco, a Demonstracdo Riesultados por naturezas, a
Demonstracdo dos fluxos de caixa e as respectiotas inexas referentes ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2006 e consequentememtesubmeter & vossa apreciagao o
seu relatorio e parecer.

No ano anterior efectudmos a revisdo das demofssatinanceiras e elabordmos,
igualmente, o respectivo relatério e parecer, teadmembro revisor oficial de contas
emitido a sua certificacéo legal das contas.

A PARTRAN é uma sociedade an6nima e tem por tbjgacial a gestédo de participagées
sociais noutras sociedades. Contudo, apenas poderindaccoes e obrigacbes da
Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A., de sadedcom ela coligadas ou por ela
dominadas, ou sucessoras em actividades desta.

No decorrer do ano econdémico acompanhamos corduadsile o desenvolvimento da
actividade da empresa e a sua gestéo, tendo reatdildministracéo e dos servigos todos
0s esclarecimentos e apoios julgados convenieatesgpcumprimento das nossas fungoes.

Durante o exercicio em apreco verificAmos com leeglade os livros, 0s registos
contabilisticos e os documentos que lhes servesnpiate.

Efectudmos exames necessarios ao controle dogewalpatrimoniais, através de
procedimentos de revisdo de contas geralmentea@sino adequados.



7.

8.

9.

10.

11.

12.

13.

Os critérios valorimétricos adoptados nas opemag@drimoniais vém sendo aplicados de
um modo consistente e uniforme em exercicios sivosss, concretamente:

a) Investimento Financeiro

Encontra-se registado ao custo de aquisi¢cdo, néptsido aplicado o método da
equivaléncia patrimonial (directriz contabilistic® 9), em virtude de as contas
individuais serem apresentadas em conjunto corargasconsolidadas.

A Partran tem, a 31 de Dezembro de 2006, suprire@lus seus accionistas no montante de
144.612 milhares de euros.

Estes, devidamente suportados com o0s respectivaisatts, ndo vencem juros e tém
duragéo superior a um ano, pelo que se encontrenectamente classificados no balancgo,
em médio e longo prazo.

A Partran ndo constituiu nenhum ajustamento nemigiio pois ndo existiram quaisquer
contingéncias que justificasse esse procedimento.

O resultado liquido da Partran é de 93.634 milhdessuros, 0 que se deve, essencialmente,
aos dividendos recebidos da Companhia de Seguaosditidade.

O Relatério do Conselho de Administragdo estadoetdd em conformidade com as
disposicoes legais, complementa as demonstragisscéiras e pde em relevo os aspectos
de maior importancia da sua gestao.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento da Certificalgégal das Contas, emitida nos
termos da legislagédo em vigor pelo vogal que exienogdes na qualidade de revisor oficial
de contas, e com a qual concorda.

Em nossa opinido, o Balanco, a Demonstracdo dosultBRdos por naturezas, a
Demonstracao dos fluxos de caixa e o respectivaxd\mepresentam adequadamente o
patrimoénio social bem como os resultados refereatesxercicio de 2006.
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14. Com base no relatério exposto, somos de parecer:

1°- Que sejam aprovados o Relatorio do Conselbiddgnistracdo e as contas, tal como
sdo apresentadas, referentes ao exercicio de 2006;

2° - Que seja aprovada a proposta de aplicacaesdtiado liquido;

3°- Que seja aprovado um voto de confianga e wleotoa Administracao pela forma
criteriosa como conduziu os negdécios da PartraRSG

Lisboa, 22 de Maio de 2007

O CONSELHO FISCAL

Presidente: José MamueVo da Pena
Vogal : José Correiary@brantes
Vogal: José Maria Ribeaila Cunha

em representacao de:
“Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha e Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Cbntas
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO
FISCAL — CONTAS CONSOLIDADAS




RELATORIO E PARECER
DO
CONSELHO FISCAL

(Contas Consolidadas)

Exmos. Senhores Accionistas,

1.

No cumprimento das disposi¢Bes legais em vigoesentamos o0 nosso relatorio sobre a
verificagdo efectuada as contas bem como o nossecqvasobre o relatério de gestédo
consolidado, o balanco consolidado, a demonstragéiasolidada dos resultados, a
demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa eeg®ectivas notas anexas relativas ao
exercicio de 2006, elementos estes submetidos sa napreciagdo pelo Conselho de
Administracdo d4PARTRAN — Sociedade Gestora de Participagdes SosaS.A.".

No exercicio anterior elaboramos, igualmenteglatério e parecer sobre as demonstragcfes
financeiras consolidadas.
O membro revisor oficial de contas emitiu a susifemcédo legal de contas.

A nossa reviséo foi efectuada tendo em vistardegral cumprimento as obrigacdes legais e
estatutarias previstas, nomeadamente, no CodigBatasdades Comerciais.

O nosso trabalho foi suportado pela opinidoesga pelo revisor oficial de contas da empresa
gue constitui a consolidacdo. Assim, a nossa apinigo pode ser considerada separada
daquela opinido.

Informamos que as contas da empresa que constipgérietro da consolidacao ja foi
aprovada pelos accionistas na respectiva Assentbéea Anual.

A empresa objecto de consolidagdo em 31 de Depae 2006, foi a seguinte:
Empresa % Método
Participagéo Consolidagéo
Companhia de Seguros Tranquilidade, SA 100 % riateg

Ap6s uma andlise cuidada as operacfes de atatgdi e inerentes regularizagoes,
constatamos que os activos liquidos consolidadmndem a 1.644.945 milhares de euros, 0s
proveitos consolidados ascendem a 582.475 milhdeeguros e os resultados liquidos
consolidados foram de 164.884 milhares de euros.



7. O relatério de gestdo consolidado é concordaui® as contas de consolidacdo e
complementa-as adequadamente.

8. As demonstragbes financeiras consolidadas, mamente o balanco consolidado, a
demonstracdo consolidada dos resultados por nagjrez Demonstragdo consolidada dos
fluxos de caixa e as notas anexas consolidadasmtfe ao exercicio de 2006:

- incluem as contas da PARTRAN, SGPS, SA e aindapaeza do grupo;

- foram preparadas em conformidade com as dassdo plano oficial de contas.

- representam de forma adequada a situacaopatal e financeira da empresa.

foram apreciadas pelo revisor oficial de asntnembro deste Conselho Fiscal, que emitiu a
certificacdo legal de contas e com a qual concoodam

9. Face ao exposto e tendo em atencéo a Certifidaagial das Contas, somos de parecer:

Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo condolida Balanco consolidado, a
Demonstracao consolidada dos Resultados por natjrazDemonstragéo consolidada dos
fluxos de caixa e as respectivas notas AnexdPARTRAN, SGPS, S.A.”, referentes ao
exercicio de 2006.

Lisboa, 22 de Maio de 2007
O CONCELHO FISCAL

Presidente: José Manuel Ruivo elzaP
Vogal : José Correia Levyrates
Vogal: José Maria Ribeiro da Cunha

em representacao de:
“Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha e Assdas
Sociedade de Revisores Oficiai€detas”



RELATORIO DOS AUDITORES
SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS




KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210 110 121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

Relatdrio dos Auditores

Introducao

1. Examinamos as demonstracdes financeiras coadebd da Partran — Sociedade
Gestora de Participagfes Sociais, S.A., as quapreendem o Balan¢o consolidado
em 31 de Dezembro de 2006 (que evidencia um tet&l@44.945 milhares de euros e
um total de capital préprio atribuivel aos accitassda Sociedade de 264.977 milhares
de euros, incluindo um resultado liquido atribuigek accionistas da Sociedade de
164.884 milhares de euros), as Demonstracdes dundtagos consolidados por
natureza, dos fluxos de caixa e das alteragGesaptais proprios do exercicio findo
naquela data, e as correspondentes Notas expdisativ

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Adminitracpreparacdo de demonstragbes
financeiras consolidadas, em conformidade com asn&® Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Uri&oopeia, que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posi¢do financdwaconjunto das sociedades
incluidas na consolidacdo, o resultado consolidiedosuas operacdes e os fluxos de
caixa consolidados, bem como a adopcdo de policasitérios contabilisticos
adequados e a manutencdo de um sistema de cantestwo apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressa apinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas stiepoes financeiras
consolidadas.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de amuntloas Normas Técnicas e as
Directrizes de Revis&o/Auditoria da Ordem dos Rwes Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado amjecivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstracdesdirmnconsolidadas estdo isentas
de distor¢gdes materialmente relevantes. Para targferido exame incluiu:

- a verificagdo das demonstracbes financeiras dagresas incluidas na
consolidacdo e do suporte das quantias e divulgap@as constantes e a
verificacdo, numa base de amostragem, das estasathaseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragéttizadas na sua preparacao;

- a verificacdo das operacdes de consolidacdo epliaacdo do método da
equivaléncia patrimonial;

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Capital Social: 511.700 Euros Conservatéria do registo
S.A., uma firma portuguesa membro da KPMG Pessoa Colectiva N° PT 502 161 Comercial de Lisboa sob o
Internacional, uma cooperativa siga. 078 Inscrito na O.R.0.C. N° 189 ne 715, fls. 178 do Livro C -
Inscrito na C.M.V.M. N° 9093 213



- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as pdtivicEdilisticas adoptadas e a sua
divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principiocdatinuidade; e

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termosigjlab apresentacdo das
demonstracgdes financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificacaordaitancia da informacao financeira
consolidada constante do Relatério de gestdo condeasonstracfes financeiras
consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporcionabas®aceitavel para a expressdo
da nossa opini&o.

Opiniéao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracoasciiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspecatisrialmente relevantes, a
posicdo financeira consolidada da Partran — Sodedaestora de Participagdes
Sociais, S.A., em 31 de Dezembro de 2006, o rekultansolidado das suas operacoes
e os fluxos de caixa consolidados referentes acciex@ findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Ré&laianceiro (“IFRS”) conforme
adoptadas pela Unido Europeia.

Lisboa, 30 de Maio de 2007

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por

Ana Cristina Soares Valente Dourado
(ROC N° 1011)
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EXTRACTO DA ACTA DA ASSEMBLEIA
GERAL ANUAL QUE APROVOU AS
CONTAS, REALIZADA EM 22 DE JUNHO
DE 2007




Extracto da acta da Assembleia Geral Anual da "PARTRAN — SOCIEDADE GESTORA DE
PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.”, reunida no dia 22 de Junho de 2007, relativo &
proposta de aplicacdo de resultados:
“Passando-se ao ponto numero trés da ordem de trabalhos o Presidente da Mesa
procedeu a leitura da proposta de aplicacao de resultados constante do Relatério do
Conselho de Administracdo da “PARTRAN - Sociedade Gestora de ParticipagOes
Sociais, S.A.” que se transcreve:
PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS DA
“PARTRAN- SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAC@ES SOCIAIS, S.A.”
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2006
Nos termos da alinea b) do art® 376° do Cddigo das Sociedades Comerciais, 0
Conselho de Administracdo da “PARTRAN - Sociedade Gestora de ParticipagOes
Sociais, S.A.” propde, para aprovacao da Assembleia Geral, que o resultado liquido do
exercicio de 2006, no valor de 93.634.315,76 euros adicionado aos resultados
transitados negativos no valor de 47.467.885,93 euros, o que perfaz um total de
46.166.429,83 euros, tenha a seguinte aplicagao:
. Para reforgo da reserva legal (5%) 2.308.321,49 euros
. Para resultados transitados 43. 858.108,34 euros
Posta a votacao a proposta de aplicagao de resultados relativa ao exercicio de dois mil
e seis foi a mesma aprovada por unanimidade de votos pelo representante das

accionistas.”.





